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Informacje o Spélce (jednostka dominujaca)

Kwartalne, jednostkowe, skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta
Kwartalne, skonsolidowane, skrdcone sprawozdanie finansowe Grupy
Emitenta

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje
o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w Grupie Emitenta
Zwiezla charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i
zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na
osiagniete wyniki

Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w danym raporcie
kwartalnym

Opis stanu realizacji dzialan inwestycji Grupy Emitenta oraz harmonogramu
ich realizacji, zgodnie z informacjami przedstawionymi w Dokumencie
Informacyjnym

Jezeli w okresie objetym raportem Grupa Emitenta podejmowala w obszarze
rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie - informacje na temat tej
aktywnosci

Opis organizacji Grupy Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gloséw na walnym
zgromadzeniu

Informacje dotyczace liczby os6b zatrudnionych przez Grupe Emitenta, w

przeliczeniu na pelne etaty
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L Informacje o Spoélce (jednostka dominujaca)

Podstawowe dane o Emitencie:

Firma: Perma-Fix Medical
Spotka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba:
Adres:

Telefon:
Faks:
Adres poczty
elektronicznej:

Adres strony internetowej:

Grodzisk Mazowiecki
Ul. Lecha Zondka 3 lok. 7, 05-825 Grodzisk
Mazowiecki
+48 (22) 212 87 51
+48 (22) 378 24 99

investors-medical@perma-fix.com

www.medical-isotope.com

NIP: 8943022798
REGON: 021527509
KRS: 0000392945
Zrédto: Emitent
IL. Kwartalne, jednostkowe, skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta
sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi Emitenta zasadami
rachunkowosci

Jednostkowy Bilans Emitenta

Tabela 1 Jednostkowe dane finansowe z bilansu Emitenta na dzien zakoniczenia IV kwartatu

2014 r. wraz z danymi porownywalnymi za 2013 r. — dane nieaudytowane

Stan na Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
AKTYWA
A. TRWALE 9433 550,00 | 9242 480,00 1 045,00 1 835 000,00
Wartosci
I. | niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
Koszty
1. | zakoriczonych prac 0,00 0,00 0,00 0,00
rozwojowych
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2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wartosci
3. niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
Zaliczki na wartosci
4, niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
R 0
1. zeczowe 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywa trwale
1. Srodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
o | Srodki trwatew 0,00 0,00 0,00 0,00
budowie
3 Zaliczki na srodl'ﬂ 0,00 0,00 0,00 0,00
trwate w budowie
Naleznosdi
1L aleznoscl 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
1. Od jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
5. | Odpozostalych 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostek
Inwestycje
Iv. o) 9242 480,00 | 9 242 480,00 0,00 1 835 000,00
dlugoterminowe
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosci
2. niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
3. | Dlugoterminowe | o)1) 4s000 | 9242 480,00 0,00 1 835 000,00
aktywa finansowe
g | [Inmeinwestycie 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
Dlugoterminowe
V. rozliczenia 191 070,00 0,00 1 045,00 0,00
miedzyokresowe
Aktywa z tytutu
1. | odroczonego podatku 191 070,00 0,00 1 045,00 0,00
dochodowego
5 In'ne rozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
miedzyokresowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
AKTYWA
31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
AKTYWA
B. 7 399 518,38 | 8 544 950,31 9 254 046,97 8 809 691,09
OBROTOWE
I. Zapasy 0,00 0,00 0,00 36 059,00
1. Materiaty 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Polprodukty 1 0,00 0,00 0,00 0,00
produkty w toku
3. Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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Towary 0,00 0,00 0,00 36 059,00
Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznode]
NAeZNOSCEL 5164 366,31 | 8273254,89 | 925201321 | 875569821
krotkoterminowe
Naleznosci od
jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
Naleznosci od 316436631 | 827325489 | 925201321 8 755 698,21
pozostatych jednostek
Inwestycj
oL | TVESYEC | 4934467,19 | 1089,18 2 033,76 14 533,88
krotkoterminowe
Krdthoterminowe | = 0y 4oz 19 | 108918 203376 14 533,88
aktywa finansowe
frne imwestycje 0,00 0,00 0,00 0,00
krétkoterminowe
Krotkoterminowe
IV.|  rozliczenia 684,88 270 606,24 0,00 3 400,00
miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM |16 833 068,38 |17 787 430,31| 9255091,97 | 10 644 691,09
Stan na Stan na Stan na Stan na
PASYWA 31.12.2014 | 30.09.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2013
KAPITAE
A. (FUNDUSZ) | 14 690 624,99 | 16 644 089,29 | 9 155 404,49 |10 555 182,19
WEASNY
Kapitat (f
| Kapital (fundusz) 1) 200 000,00 | 10000 000,00 |10 000 000,00| 10 000 000,00
podstawowy
Nalezne wplaty na
I kapital 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowy (-)
mp, | Ddzialy @keje) 0,00 0,00 0,00 0,00
wlasne (-)
Kapitat (f
ry, | Kapital (fundusz) 1) o0 00 g8 0,00 1376 355,20 | 1376 355,20
Zapasowy
Kapital (fundusz)
V. z aktualizacji 0,00 0,00 0,00 0,00
wyceny
Pozostale kapitaly
VL (fundusze) 0,00 8 250 000,00 0,00 0,00
reZerwowe
viL | ZyskStrata) zlat |- o) con st | 4459551 | -111811,59 | -111811,59
ubieglych
VIIL | Zysk (strata) netto | -1846 844,38 | -761315,20 |-2109139,12| -709 361,42
Odpisy z zysku
IX. | netto w ciagu roku 0,00 0,00 0,00 0,00
obrotowego(-)
5[Strona
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ZOBOWIAZANIA
B. | IREZERWY NA | 214244339 | 1143341,02 | 9968748 | 8950890
ZOBOWIAZANIA
R
L ezerwyna 21 598,53 11 800,00 5 500,00 0,00
zobowiazania
Rezerwa z tytutu
1. odroczonego podatku 0,00 0,00 0,00 0,00
dochodowego
Rezerwa na
2. $wiadczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
emerytalne i podobne
3. | Pozostale rezerwy 21598,53 11 800,00 5 500,00 0,00
7 —
1L obowiazania 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
1. Wobec jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
5. | Wobeepozostalych 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostek
7 P
mp, | Zobowiazamia |, .0 00086 | 1131541,02 | 9418748 | 8950890
krotkoterminowe
1. Wobec jednostek 2 083 936,93 992 017,22 0,00 0,00
powigzanych
5. | Wobeepozostalych 36 907,93 139 523,80 94 187,48 89 508,90
jednostek
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00
Rogliczen
v, | | oeiczenid 0,00 0,00 0,00 0,00
miedzyokresowe
1. | Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
miedzyokresowe
PASYWA RAZEM | 16 833 068,38 | 17 787 430,31 | 9 255 091,97 |10 644 691,09

Zrédto: Emitent

Jednostkowy rachunek zyskow i strat Emitenta

Tabela 2 Jednostkowy dane finansowe z rachunku zysku i strat Emitenta za okres IV kwartatu

2014 r. oraz dane narastajqce wraz z danymi porownywalnymi za 2013 r. — dane nieaudytowane

Narastajaco Narastajaco
IV kw. 2014 IV kw. 201
. w.20 2014 rok w. 2013 2013 rok
Lp. | Wyszczegolnienie
01.10.2014- | 01.01.2014- | 01.10.2013- | 01.01.2013-
31.12.2014 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2013
Przychody netto
A, | Zesprzedalyi 0,00 0,00 0,00 100 000,00
zrOwnane z nimi,
w tym:
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Przychody netto

ze sprzedazy
produktow

0,00

0,00

0,00

100 000,00

II.

Zmiana stanu
produktow
(zwigkszenie -

warto$¢ dodatnia,

zmniejszenie -
warto$¢ ujemna)

0,00

0,00

0,00

0,00

II1.

Koszt
wytworzenia
produktow na
wlasne potrzeby
jednostki

0,00

0,00

0,00

0,00

IV.

Przychody netto
ze sprzedazy
towarow i
materiatow

0,00

0,00

0,00

0,00

Koszty
dziatalnosci
operacyjnej

1145 375,47

1968 529,97

20 222,35

173 376,49

Amortyzadja

0,00

0,00

0,00

5 081,30

II.

Zuzycie
materiatow i
energii

0,00

1767,60

0,00

0,00

I11.

Ustugi obce

1071 092,34

1774 821,70

18 222,35

47 420,19

IV.

Podatki i optaty

7 000,00

23 394,00

2 000,00

20 875,00

Wynagrodzenia

1776,93

5331,72

0,00

0,00

VL

Ubezpieczenia

spoteczne i inne

$wiadczenia

0,00

0,00

0,00

0,00

VIIL

Pozostate koszty

rodzajowe

65 506,20

163 214,95

0,00

100 000,00

VIIIL

Wartos¢
sprzedanych
towarow i
materialow

0,00

0,00

0,00

0,00

Zysk (strata) ze
sprzedazy (A-B)

-1145 375,47

-1 968 529,97

-20 222,35

-73 376,49

Pozostale
przychody
operacyjne

3 872,89

76 190,87

0,04

149,20

Zysk ze zbycia

niefinansowych
aktywoéw trwalych

0,00

0,00

0,00

0,00

II.

Dotacje

0,00

0,00

0,00

0,00
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Inne przychody

IIL. , 3 872,89 76 190,87 0,04 149,20
Operacy]ne
g, | Pozostalekoszty | o0/ 43 5 194,96 4540236 | 5470364
operacyjne
Strata ze zbycia
I niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwalych
Aktualizacja
II. | wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
m, | nnekoszty 468443 5 194,96 45402,36 | 5470364
operacyjne
Zysk (strata) z
p, | dziatalnosci o 1s701| 189753406 | -6562467 | -127930,93
operacyjnej
(C+D-E)
G. Przychody 0,00 0,00 -242 662,14 0,00
finansowe
[ | Dywidendyi 0,00 0,00 0,00 0,00
udziaty w zyskach
I Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
m, | ZYskzezbyda 0,00 0,00 -242 500,00 0,00
Iwestyqji
Aktualizacja
V. wartogci 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestydji
V. Inne 0,00 0,00 -162,14 0,00
H. | Koszty finansowe | 13041217 | 13933532 | 109253589 | 2107 620,19
I Odsetki 1849,16 2772,31 198,03 2 456,16
g, | Otratazezbycia 0,00 0,00 1092 500,00 | 1 440 000,00
Inwestygji
Aktualizacja
IL. wartosci 0,00 0,00 0,00 665 000,00
inwestydji
Iv. Inne 128 563,01 | 136 563,01 -162,14 164,03
Zysk (strata) z
| dzialalnosci | 50018 | -2 036 869,38 | -1400 822,70 | -2 235 551,12
gospodarczej
(F+G-H)
Wynik zdarzen
J. | nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
(J.1-J.IL)
L Zyski 0,00 0,00 0,00 0,00
nadzwyczajne
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II.

Straty
nadzwyczajne

0,00

0,00

0,00

0,00

Zysk (strata)
brutto (I+/-])

-1276 599,18

-2 036 869,38

-1 400 822,70

-2 235 551,12

Podatek
dochodowy
biezacy

1 045,00

0,00

-125 367,00

0,00

Podatek
dochodowy
odroczony

-190 025,00

-190 025,00

-126 412,00

-126 412,00

N.

Zysk (strata)
netto (K-L-M)

-1 085 529,18

- 1846 844,38

-1399 777,70

-2 109 139,12

Zrédto: Emitent

Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych Emitenta

Tabela 3 Jednostkowe dane finansowe z rachunku przeptywoéw pienieznych Emitenta za okres

IV kwartatu 2014 r. oraz dane narastajgce wraz z danymi porownywalnymi za 2013 r. — dane

nieaudytowane
IViw. 2014 | arastajaco IViw. 2013 | arastajaco
Lp.| Wyszczegolnienie 2014 rok 2013 rok
01.10.2014- 01.01.2014- 01.10.2013- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
A. Przeplywy srodkow
pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
L | Zysk/Stratanetto | -1085529,18 | -1 846 844,38 -1399777,70 |-2109 139,12
II. Korekty razem 873 402,18 1574 052,35 1 876 893,52 2560 259,68
Przeplywy pieniezne
III. | netto z dzialalnosci -212 127,00 -272 792,03 477 115,82 451 120,56
operacyjnej (I+II)
B. Przeptywy srodkéw
pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
L Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne
III. | netto z dziatalnos$ci 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycyjnej (I-IT)
C. Przeptywy srodkéw
pienieznych z dziatalnosci
finansowej
L Wplywy 4476 231,70 4547 052,15 0,00 40 000,00
II. Wydatki 30 726,69 41 826,69 489 615,49 489 690,00
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Przeplywy pieniezne
netto z dzialalnosci
finansowej (I-II)

IIIL.

4 445 505,01

4 505 225,46

-489 615,49

-449 690,00

Przeplywy pieniezne
netto razem

4233 378,01

4232 433,43

-12 500,12

1 430,56

Bilansowa zmiana
E. stanu srodkow
pienieznych, w tym

4233 378,01

4232 433,43

-12 500,12

1 430,56

Srodki pienigzne na
poczatek okresu

0,00

2033,76

0,00

603,20

Srodki pieniezne na
G. | koniec okresu (F+D),
w tym

4233 378,01

4234 467,19

-12 500,12

2033,76

Zrédto: Emitent

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym Emitenta

Tabela 4 Jednostkowe dane finansowe z zestawienia zmian w kapitale wlasnym Emitenta za

okres IV kwartatu 2014 r. oraz dane narastajqce wraz z danymi porownywalnymi za 2013 r. —

dane nieaudytowane

IV kw. 2014 Narastajaco| IV kw. |Narastajaco
Lp.| Wyszczegolnienie 2014 rok 2013 2013 rok
P y 01.10.2014- | 01.01.2014- | 01.10.2013- | 01.01.2013-
31.12.2014 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2013
Kapital (fundusz)
I. | wlasny na poczatek 0,00 9 155 404,49 0,00 2 623 133,61
okresu (BO)
Kapital (fundusz)
Lo | Wiasny na poczatek 0,00 9 155 404,49 0,00 2 623 133,61
okresu (BO), po
korektach
Kapitat (fundusz)
1. podstawowy na 0,00 10 000 000,00 0,00 2 000 000,00
poczqtek okresu
Zmiany kapitatu
1.1 (funduszu) 2 500 000,00 | 2500 000,00 0,00 8 000 000,00
podstawowego
Kapitat (fundusz)
1.2 podstawowy na 2500 000,00 |12 500 000,00 0,00 10 000 000,00
koniec okresu
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Nalezne wptaty na
kapital podstawowy
na poczgtek okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

21

Zmiana naleznych
wplat na kapitat
podstawowy

0,00

0,00

0,00

0,00

2.2

Nalezne wplaty na
kapital podstawowy
na koniec okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

Udzialy (akcje)
witasne na poczqtek
okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

3.1.

Zmiana udzialow
(akgji) wiasnych

0,00

0,00

0,00

0,00

3.1

Udzialy (akcje)
wlasne na koniec
okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

Kapitat (fundusz)
zapasowy na
poczqtek okresu

0,00

1376 355,20

0,00

266 045,20

4.1

Zmiany kapitatu
(funduszu)
zapasowego

4 882 064,88

3505 709,68

0,00

1110 310,00

4.2

Stan kapitatu
(funduszu)
zapasowego na
koniec okresu, w tym:

4 882 064,88

4 882 064,88

0,00

1376 355,20

Kapital (fundusz) z
aktualizacji wyceny
na poczqtek okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

5.1

Zmiany kapitatu
(funduszu) z
aktualizacji wyceny

0,00

0,00

0,00

0,00

5.2

Kapital (fundusz) z
aktualizacji wyceny
na koniec okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

Pozostate kapitaly
(fundusze) rezerwowe
na poczqgtek okresu

0,00

0,00

0,00

468 900,00

6.1

Zmiany pozostatych
kapitaléw (funduszy)
rezerwowych

-8 250 000,00

0,00

0,00

-468 900,00

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAL 2014 R.

11[Strona




6.2

Pozostate kapitaly
(fundusze) rezerwowe
na koniec okresu

-8 250 000,00

0,00

0,00

0,00

Zysk (strata) z lat
ubiegtych na poczqtek
okresu

2109 139,12

-111 811,59

0,00

-111 811,59

7.1

Zysk z lat ubieglych
na poczatek okresu

38 119,07

38 119,07

38 119,07

38 119,07

7.2

Zysk z lat ubieglych na
poczatek okresu, po
korektach

38 119,07

38 119,07

0,00

0,00

7.3

Zysk z lat ubieglych
na koniec okresu

38119,07

38119,07

38119,07

38 119,07

7.4

Strata z lat ubiegtych
na poczatek okresu

-2370881,37

-149 930,66

38 119,07

149 930,66

7.5

Strata z lat ubieglych na
poczatek okresu, po
korektach

-994 526,17

-149 930,66

38 119,07

149 930,66

7.6

Strata z lat ubiegtych
na koniec okresu

- 1727 310,09

-882 714,58

38 119,07

149 930,66

7.7

Zysk/Strata z lat
ubiegtych na koniec
okresu

0,00

-844 595,51

0,00

-111 811,59

8.

Wynik netto

-1 085 529,18

-1 846 844,38

-1399 777,70

-2 109 139,12

II.

Kapital (fundusz)
wlasny na koniec
okresu (BZ)

-1 953 464,30

14 690 624,99

-1399 777,70

9 155 404,49

I1I.

Kapital (fundusz)
wlasny, po
uwzglednieniu
proponowanego
podzialu zysku
(pokrycia straty)

-1 953 464,30

14 690 624,99

-1399 777,70

9 155 404,49

Zrédto: Emitent

III. Kwartalne, skonsolidowane, skrdocone sprawozdanie finansowe Grupy
Emitenta sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi Grupe Emitenta
zasadami rachunkowosci

WYJASNIENIE PRZYCZYN BRAKU POROWNYWALNYCH

SKONSOLIDOWANYCH DANYCH FINANSOWYCH ZA 2013 ROK
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Zarzad Emitenta podjal decyzje o konsolidacji sprawozdania finansowego Emitenta ze
sprawozdaniem finansowym jego spotki zaleznej Perma-Fix Medical Corporation po
przeanalizowaniu danych finansowych Perma-Fix Medical Corporation, ktére po
wstepnej konsolidacji okazaly sie¢ mie¢ istotny wyplyw na sytuacje finansows,

majatkowa oraz gospodarcza Emitenta.

Spotka zalezna Emitenta Perma-Fix Medical Corporation zostala zalozona w dniu 24
stycznia 2014 roku. W zwiazku z tym, iz Perma-Fix Medical Corporation nie istniata w
2013 roku Emitent nie ma mozliwosci przedstawienia pordéwnywalnych

skonsolidowanych danych finansowych za 2013 rok.

Skonsolidowany Bilans Grupy Emitenta

Tabela 5 Skonsolidowane dane finansowe z bilansu Grupy Emitenta na dzien zakoiiczenia IV i
I kwartatu 2014 r. — dane nieaudytowane

AKTYWA Stan na 30.09.2014 Stan na 31.12.2014
A. AKTYWA TRWALE 9 242 575,00 9 433 550,00
Wartosci ni terialne i
| rarosciniemateriamet 9 242 480,00 9 242 480,00
prawne
1 Koszty zakon'czonych prac 0,00 0,00
rozwojowych
2. Wartos¢ firmy 9 242 480,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i 0,00 9242 480,00
prawne
4 .ZﬂlllCZkl' na w'artosa 0,00 0,00
niematerialne i prawne
II. | Rzeczowe aktywa trwale 0,00 0,00
1. Srodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3 Zaliczki na srodl‘cz trwate w 0,00 0,00
budowie
Naleznodci
1L ateznoscl 0,00 0,00
dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
Inwestycje
Iv. 9 0,00 0,00
dlugoterminowe
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartoéci niematerialne i 0,00 0,00
prawne
3 Dty gote’rmmowe aktywa 0,00 0,00
finansowe
4 Inne znwes.:tyc]e 0,00 0,00
dtugoterminowe
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Dlugoterminowe
V. rozliczenia 0,00 191 070,00
miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego
L podatku dochodowego ey 191 070,00
2 In.ne rozliczenia 0,00 0/00
miedzyokresowe
AKTYWA Stan na 30.09.2014 | Stan na 31.12.2014
B. AKTYWA OBROTOWE 8 544 950,32 7 399 518,38
I. Zapasy 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
II. | Naleznosci krotkoterminowe 8 273 254,89 3164 366,31
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 8273 254,89 3164 366,31
III.| Inwestycje krotkoterminowe 1089,18 4 234 467,19
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1089,18 4234 467,19
2. Inne inwestycje krdtkoterminowe 0,00 0,00
K 4 k . 1- .
V. rot ote.ermmowe rozliczenia 270 606,24 684,88
miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 17 787 430,31 16 833 068,38
PASYWA Stan na 30.09.2014 Stan na 31.12.2014
KAPITAL (FUNDUSZ)
A. WEASNY 16 039 027,30 14 047 045,86
Kapitat (f
L apital (fundusz) 10 000 000,00 12 500 000,00
podstawowy
IL N'alezne wplaty na 0,00 0,00
kapital podstawowy (-)
1L Udziaty (akc)]e) wlasne (- 0,00 0,00
rv, | [Kapital (fundusz) 0,00 4 882 064,88
Zapasowy
y. | Kapital (fundusz) z -26 974,83 -60 335,56
aktualizacji wyceny
VI Pozostale kapitaly 8 250 000,00 0,00
(fundusze) rezerwowe
v | Zysk(strata) zlat -844 595,51 -844 595,51
ubieglych
VIIL. Zysk (strata) netto -1 339 402,36 -2 430 087,95
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IX. .Odpisy z zysku netto w 0,00 0,00
ciagu roku obrotowego(-)
ZOBOWIAZANIA 1
B. REZERWY NA 1748 403,01 2786 022,52
ZOBOWIAZANIA
R
L ezerwyna 11 800,00 21 598,53
zobowiazania
Rezerwa z tytutu odroczonego
L podatku dochodowego 0.00 0.00
5 Rezerwa na sz‘uzadczenza 0,00 0,00
emerytalne i podobne
3. Pozostate rezerwy 11 800,00 21 598,53
7 . .
1. obowiazania 0,00 0,00
dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
7 . .
IIL. obowiazania 1736 603,01 2 764 423,99
krotkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych 1597 079,21 2727 516,06
2. Wobec pozostatych jednostek 139 523,80 36 907,93
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
Rozli .
Iv. orncnenia 0,00 0,00
miedzyokresowe
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
5 In.ne rozliczenia 0,00 0,00
miedzyokresowe
PASYWA RAZEM 17 787 430,31 16 833 068,38

Zrédto: Emitent

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Emitenta

Tabela 6 Skonsolidowane dane finansowe z rachunku zysku i strat Grupy Emitenta za IV
kwartat 2014 r. oraz narastajgco od poczqtku roku do kosica IV kwartatu 2014 r. — dane

nieaudytowane
Lo. | WvszezeedInienie Narastajaco 2014 r. IV kwartat 2014 r.
. zcz
P | Tyszeses 01.01.2014 - 31.12.2014 | 01.10.2014 - 31.12.2014
Przychody netto
A z,e sprzedazy i . 0,00 0,00
zrOwnane z nimi,
w tym:
Przychody netto
I ze sprzedazy 0,00 0,00
produktéw
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II.

Zmiana stanu
produktow
(zwigkszenie -
wartos$c¢ dodatnia,
zmniejszenie -
warto$¢ ujemna)

0,00

0,00

I1I.

Koszt
wytworzenia
produktéw na
wlasne potrzeby
jednostki

0,00

0,00

IV.

Przychody netto
ze sprzedazy
towarow i
materiatow

0,00

0,00

Koszty
dzialalnosci
operacyjnej

2551 773,54

1150 531,87

Amortyzadja

382,55

3,38

II.

Zuzycie
materiatow i
energii

6 914,83

45,51

I1I.

Ustugi obce

1 847 840,67

1071 737,89

IV.

Podatki i optaty

23 394,00

7 000,00

Wynagrodzenia

343 222,08

4764,19

VL

Ubezpieczenia
spoteczne i inne
$wiadczenia

39 331,52

347,72

VII.

Pozostate koszty
rodzajowe

290 687,89

66 633,18

VIIIL

Wartos¢
sprzedanych
towarow i
materialow

0,00

0,00

Zysk (strata) ze
sprzedazy (A-B)

-2 551 773,54

-1150 531,87

Pozostale
przychody
operacyjne

76 190,87

3 872,89

Zysk ze zbycia
niefinansowych
aktywow
trwatych

0,00

0,00

II.

Dotacje

0,00

0,00

III.

Inne przychody
operacyjne

76 190,87

3 872,89
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g, | Pozostate koszty 5 194,96 468444
operacyjne
Strata ze zbycia
L niefinanso,wych 0,00 0,00
aktywow
trwalych
Aktualizacja
II. | wartosci aktywow 0,00 0,00
niefinansowych
m, | [nnekoszty 5194,96 4 684,44
operacyjne
Zysk (strata) z
f, | Azialalnosc -2 480 777,63 -1151 343,42
operacyjnej
(C+D-E)
G. | [Preychody 0,00 0,00
finansowe
[ | Dywidendyi 0,00 0,00
udzialy w zyskach
II. Odsetki, w tym: 0,00 0,00
m, | Ayskzezbyca 0,00 0,00
Inwestyqji
Aktualizacja
V. wartosci 0,00 0,00
inwestydji
V. Inne 0,00 0,00
H. | Koszty finansowe 139 335,32 130 412,17
L Odsetki 2772,31 1 849,16
I Str.ata ze zb?{cia 0,00 0,00
Inwestyqji
Aktualizacja
III. wartosci 0,00 0,00
inwestydji
IV. Inne 136 563,01 128 563,01
Zysk (strata) z
j | Aeiatalnosci -2 620 112,95 -1281 775,59
gospodarczej
(F+G-H)
Wynik zdarzen
J. | nadzwyczajnych 0,00 0,00
(J.1-J.IL)
L Zyski 0,00 0,00
nadzwyczajne
IL. Straty 0,00 0,00
nadzwyczajne
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Zysk (strata)
brutto (I+/-])

-2 620 112,95

-1281 775,59

Podatek
dochodowy
biezacy

-190 025,00

-188 980,00

M.

Podatek
dochodowy
odroczony

0,00

0,00

N.

Zysk (strata)

netto (K-L-M)

-2 430 087,95

-1 090 685,59

Zrédto: Emitent

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych Grupy Emitenta

Tabela 7 Skonsolidowane dane finansowe z rachunku przeptywow pienieznych Grupy Emitenta

za 1V kwartat 2014 r. oraz narastajgco od poczqtku roku do kotica 1V kwartatu 2014 r. — dane

nieaudytowane

Lp.

Wyszczegdlnienie

Narastajaco 2014 r.
01.01.2014 - 31.12.2014

IV kwartal 2014 r.
01.10.2014 - 31.12.2014

A. Przeplywy srodkow
pienieznych z dzialalnosci

finansowej (I-II)

operacyjnej
L Zysk / Strata netto -2430087,95 -1 090 685,58
II. Korekty razem 2157 678,47 878 941,13
Przeplywy pieniezne
III. | netto z dziatalnosci -272 409,48 -211 744,45
operacyjnej (I+1I)
B. Przeptywy srodkéw
pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej
L Wptywy 0,00 0,00
1I. Wydatki 382,55 382,55
Przeplywy pieniezne
III. | netto z dzialalnosci -382,55 -382,55
inwestycyjnej (I-IT)
C. Przeplywy srodkow
pienieznych z dziatalnosci
finansowej
L Wplywy 4547 052,15 4476 231,70
1I. Wydatki 41 826,69 30 726,69
Przeplywy pieniezne
III. | netto z dziatalnosci 4 505 225,46 4 445 505,01
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Przeplywy pieniezne

4232 433,43 4233 378,01
netto razem

Bilansowa zmiana
E. stanu srodkow 4232 433,43 4233 378,01
pienieznych, w tym

Srodki pieniezne na

F.
poczatek okresu 2 033,76 0,00
Srodki pieniezne na
G. | koniec okresu (F+D), 4234 467,19 1233 378,01

w tym

Zrédto: Emitent

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym Grupy

Emitenta

Tabela 8 Skonsolidowane dane finansowe z zestawienia zmian w kapitale wtasnym Grupy
Emitenta za IV kwartat 2014 r. oraz narastajqco od poczqtku roku do kotica IV kwartatu 2014 r.

— dane nieaudytowane

IV kwartal 2014 r.
. Narastajaco 2014 r.
Lp. Wyszczegodlnienie 01.10.2014 -
01.01.2014 - 31.12.2014 31.12.2014
L Kapital (fundusz) wlasny na 9155 404,49 0,00
poczatek okresu (BO)
Kapital (fundusz) wlasny na
ILa poczatek okresu (BO), po 9 155 404,49 0,00
korektach
Kapitat (fundusz)
1. | podstawowy na poczqtek 10 000 000,00 0,00
okresu
.1 | #miany kapitalu (funduszu) 2 500 000,00 2 500 000,00
podstawowego
Kapital (fundusz)
1.2 podstawowy na koniec 12 500 000,00 2500 000,00
okresu
Nalezne wplaty na kapital
2. podstawowy na poczqtek 0,00 0,00
okresu
21 Zmlana. naleznych wptat na 0,00 0,00
kapital podstawowy
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2.2

Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy na koniec
okresu

0,00

0,00

Udziaty (akcje) wlasne na
poczqtek okresu

0,00

0,00

3.1.

Zmiana udziatow (akgji)
wlasnych

0,00

0,00

3.1

Udzialy (akcje) wlasne na
koniec okresu

0,00

0,00

Kapitat (fundusz) zapasowy
na poczqtek okresu

1376 355,20

0,00

4.1

Zmiany kapitatu (funduszu)
zapasowego

3 505 709,68

4 882 064,88

4.2

Stan kapitatu (funduszu)
zapasowego na koniec
okresu, w tym:

4 882 064,88

4 882 064,88

Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny na
poczqtek okresu

0,00

0,00

51

Zmiany kapitatu (funduszu)
z aktualizacji wyceny

-60 335,56

-33 360,73

5.2

Kapital (fundusz) z
aktualizacji wyceny na
koniec okresu

-60 335,56

-33 360,73

Pozostate kapitaly
(fundusze) rezerwowe na
poczgtek okresu

0,00

0,00

6.1

Zmiany pozostatych
kapitaléw (funduszy)
rezerwowych

0,00

-8 250 000,00

6.2

Pozostate kapitaly
(fundusze) rezerwowe na
koniec okresu

0,00

-8 250 000,00

Zysk (strata) z lat ubiegtych
na poczqgtek okresu

-111 811,59

0,00

7.1

Zysk z lat ubieglych na
poczatek okresu

38 119,07

0,00

7.2

Zysk z lat ubiegtych na poczatek

okresu, po korektach

38 119,07

0,00

7.3

Zysk z lat ubiegtych na
koniec okresu

38119,07

0,00
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74 Strata z lat ubieglych na 1149 930,66 0,00
poczatek okresu
Strata z lat ubiegtych na
75 poczatek okresu, po korektach "149930,66 0,00
76 Strata z ll:lt ubiegtych na 882 714,58 0,00
koniec okresu
7 Zysk/Strata .z lat ubiegtych 844 595,51 0,00
na koniec okresu
8. ‘ Wynik netto -2 430 087,95 -1 090 685,59
pp, | Kapital (fundusz) wiasny na 14 047 045,86 -1991 981,44
koniec okresu (BZ)
Kapital (fundusz) wlasny,
IIL po uwzglednieniu 14 047 045,86 -1991 981,44
proponowanego podzialu
zysku (pokrycia straty)
Zrédto: Emitent
IV.  Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym

informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w

Grupie Emitenta

Niniejszy raport kwartalny obejmuje okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 roku i
zostal sporzadzony przy zatozeniu, ze Grupa Emitenta bedzie kontynuowac dziatalnos¢
gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci oraz ze nie zamierza ani nie jest
zmuszona zaniechac¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszyc¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedza

Grupy Emitenta nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci przez Grupe Emitenta.

Niniejszy raport zostal sporzadzony zgodnie z wymogami Zalacznika nr 3 do

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow

Srodki pieniezne

Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedlug

warto$ci nominalnej:

e wplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie¢ wg kurséw kupna walut,

stosowanych na ten dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy,

e rozchod walut wycenia si¢ wedtug kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien ich

rozchodu,
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e w przypadku pozostalych operacji po kursie srednim ogloszonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien,

e na dzien bilansowy srodki pienigzne wycenia si¢ wedtug sredniego kursu ustalonego
przez NBP na ten dzien,

e ustalone na koniec dnia roznice kursowe wplywaja na wynik finansowy, a
mianowicie:

— dodatnie - jako przychody finansowe z operacji finansowych,

— ujemne - jako koszty finansowe z operagji finansowych.

Do wyceny rozchodu waluty z rachunku walutowego stosuje sie kurs historyczny (jako
kurs faktycznie zastosowany). Kurs historyczny jest to kurs, po ktérym dokonano
wyceny waluty w dniu jej wptywu na rachunek walutowy. Dokonujac wyceny rozchodu
walut z rachunku walutowego wedlug kursu historycznego Spoétka stosuje metode
FIFO, tzn. ,pierwsze przyszto, pierwsze wyszto”.

Inwentaryzacja srodkoéw pienieznych w kasie jest przeprowadzana w formie spisu z

natury.

Inwentaryzacja srodkdw pienieznych na rachunkach bankowych jest przeprowadzana
poprzez potwierdzenie sald z bankiem.
Inwentaryzacja innych $rodkéw pienieznych oraz innych aktywoéw pienieznych jest

przeprowadzana poprzez porownywanie danych ewidencyjnych z dokumentami.

Naleznosci i zobowiazania
Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytéw i pozyczek) w walucie polskiej

wykazywane sg wedlug wartosci podlegajacej zaptacie.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sa

wedtug sredniego kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty obcej.

Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci, wynikajace z
roznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania
naleznosci lub zobowiazania odnoszone sa odpowiednio na przychody lub koszty

operagdji finansowych.
Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowiazania w walucie obcej wycenia
sie po obowigzujacym na dany dzien $rednim kursie ustalonym dla obcej waluty przez

NBP.

Wartos¢ naleznos$ci aktualizuje sie uwzgledniajac stopient prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.
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Odpisy aktualizujace naleznosci spotka tworzy na:

e naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidagji lub upadtosci do wysokosci
naleznosci nie objetych gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgloszonej
likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,

¢ naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci,
jezeli majatek dluznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania
upadlosciowego w wysokosci 100% naleznosci,

¢ naleznosci kwestionowane przez dtuznikoéw (sporne) oraz naleznosci skierowane do
postepowania sgdowego w wysokosci 100% naleznosci,

e naleznosci, z ktorych zaptata dtuznik zwleka, a zaptata nie jest prawdopodobna w

wysokosci 100% naleznosci.

Inwentaryzacja naleznosci i zobowigzan nastepuje w drodze pisemnego potwierdzenia

sald z kontrahentami.

Instrumenty finansowe

Klasvyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe klasyfikowane sa do nastepujacych kategorii:
e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu;

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci;

e pozyczki i naleznosci;

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Klasyfikacja opiera si¢ na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji.
Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment poczatkowego ujecia aktywoéw i zobowigzan

finansowych.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza sie skladnik aktywow finansowych,
ktory spetnia jeden z ponizszych warunkow:

e zostal nabyty lub powstal gléwnie w celu odsprzedazy w krotkim terminie (jezeli
oczekuje sig jego realizacji w ciagu 12 miesiecy);

e stanowi cze$¢ portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktdre sa zarzadzane
facznie, i dla ktdérych istnieje potwierdzenie uzyskiwania krotkoterminowych zyskow
w przysztosci; lub

e jest instrumentem pochodnym, o ile nie zostaly spetnione wymagania dotyczace

zastosowania rachunkowosci zabezpieczen.

Sprzedaz papieréw wartosciowych nastepuje wg zasady FIFO, tzn. , pierwsze przyszto,
pierwsze wyszlo”. Wynik na sprzedazy jest suma sprzedazy pomniejszong o koszt

wlasny sprzedazy wg opisanej zasady.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Do tej kategorii instrumentow finansowych zalicza si¢ skfadnik aktywow finansowych:

nie bedacy instrumentem pochodnym;

o statych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach;

o ustalonym terminie zapadalnosci;

ktory jednostka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do uptywu

terminu zapadalno$ci; gdzie:

brak zamiaru wystepuje wtedy gdy jednostka:

zamierza utrzymac sktadnik aktywow finansowych przez czas nieokreslony;
jest gotowa dokonac¢ sprzedazy (zmiana warunkéw rynkowych, potrzeby
plynnosciowe, alternatywne inwestygje itd.);

emitent posiada prawo do rozliczenia w kwocie znacznie nizszej od jego
zamortyzowanego kosztu;

brak mozliwos$ci wystepuje wtedy gdy jednostka:

nie posiada dostepnych srodkéw finansowych, ktore pozwalatyby na
finansowanie inwestycji do uptywu terminu zapadalnosci;

podlega ograniczeniom wynikajacym z przepisow prawa lub innego typu,
ktére moga udaremnic jej zamiar utrzymania sktadnika aktywow finansowych

do terminu zapadalnosci;

inny niz:

sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu;

sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;

sktadnik spetniajacy definicje pozyczek i naleznosci.

Pozyczki i naleznosci

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza si¢ sktadnik aktywéw finansowych:

e nie bedacy instrumentem pochodnym;

e o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach;

e nienotowany na aktywnym rynku;

inne niz:

sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu;
sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;
sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;
aktywa finansowe, ktérych posiadacz moze nie odzyskac¢ zasadniczo peinej
kwoty inwestycji poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi
kredytu, ktore kwalifikuje sie jako dostepne do sprzedazy.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza si¢ nabytych pozyczek ani

naleznosci, a takze wptat dokonanych przez jednostke celem nabycia instrumentow

kapitalowych nowych emisji, rowniez wtedy gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie
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publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji — takze w obrocie

wtoérnym.
Do tej kategorii rachunkowosci nie zalicza si¢ naleznosci z tytulu dostaw towarow i
ustug, poniewaz nie powstaty na skutek przekazania drugiej stronie umowy srodkow

pienieznych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza si¢ aktywa finansowe, ktore nie sa
instrumentami pochodnymi oraz:
e zostaly jako takie zakwalifikowane (zazwyczaj na moment poczatkowego ujecia); lub

e nie kwalifikuja si¢ do pozostatych kategorii.
Przy wycenie rozchodu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy stosuje
si¢ metode FIFO, tzn. , pierwsze przyszto, pierwsze wyszto”. Wynik na sprzedazy jest

suma sprzedazy pomniejszona o koszt wlasny sprzedazy wg opisanej zasady.

Zasady wyceny i prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentéw finansowych

Zasady ujecia w

Grupa aktywow .
P y Zasady wyceny sprawozdaniu
finansowych .
finansowym
Aktywa finansowe notowane na
aktywnym rynku — wedlug
biezacej ceny rynkowe;j. e .
, ) Roéznica z wyceny ujmowana
Aktywa finansowe nienotowane na o
. w wyniku finansowym
Aktywa finansowe aktywnym rynku - wedtug ceny ..
. . biezacego okresu
przeznaczone do nabycia skorygowanej o trwata
AV sprawozdawczego w
obrotu utrate wartosci, o ile istnieja

pozycji przychody badz

rzestanki wskazujace, iz 5
p 1a koszty finansowe.

wycena ta nie réznilaby sie
istotnie od wyceny w wartosci
godziwej.

Roéznice z wyceny koryguje
warto$¢ wycenianego
sktadnika aktywow oraz
jest uyjmowana w wyniku

Aktywa fi
ywa finansowe Wedtug skorygowanej ceny nabycia

utrzymywane do . .
przy zastosowaniu efektywnej

terminu N stopy procentowej (IRR). finansowym biezacego
zapadalnosci okresu sprawozdawczego
w pozycji przychody badz
koszty finansowe.
Roéznice z wyceny koryguje
Wedtug skorygowanej ceny nabycia warto$¢ wycenianego
Pozyczki i naleznosci przy zastosowaniu efektywnej sktadnika aktywoéw oraz
stopy procentowej (IRR). jest uymowana w wyniku

finansowym biezacego
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okresu sprawozdawczego
w pozydji przychody badz
koszty finansowe.

Aktywa finansowe notowane na
aktywnym rynku — wedtug
biezacej ceny rynkowe;j. e .

) ) Réznica z wyceny ujmowana

Aktywa finansowe nienotowane na o

w wyniku finansowym

Aktywa finansowe aktywnym rynku - wedtug ceny ..
. . biezacego okresu
dostepne do nabycia skorygowanej o trwata
) S sprawozdawczego w
sprzedazy utrate wartosci, o ile istnieja

pozycji przychody badz

rzestanki wskazujace, iz '
p 1 koszty finansowe.

wycena ta nie réznitaby sie
istotnie od wyceny w wartosci

godziwej.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Odpisy
amortyzacyjne sa dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.

Majac na uwadze zasade istotnosci wynikajaca z art. 4 ust. 4 Ustawy potwierdzona
postanowieniem ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych art. 16d, wartosci
niematerialne i prawne o wartosci do 3 500 zl, traktowane jako niskocenne sktadniki
majatku, zalicza si¢ do materiatéw i ksieguje bezposrednio w zuzycie materialéw z

pominieciem ewidengji bilansowe;j.

Inwentaryzacja wartosci niematerialnych i prawnych jest przeprowadzana w formie

poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.

Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate oraz érodki trwale w budowie wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Spdtka
prowadzi ewidencje srodkoéw trwalych, do ktdrych zalicza sie sktadniki mienia, przy
czym $rodki trwate o wartosci do 3 500, traktowane jako niskocenne sktadniki majatku,
zalicza si¢ do materiatow i ksieguje bezposrednio w zuzycie materiatéw z pominieciem
ewidengji bilansowej, zgodnie z art. 32 ust. 6 Ustawy. Zasady amortyzacji sSrodkéw
trwalych sa zgodne z ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Odpisy amortyzacyjne sa dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.
Odpisy amortyzacji dokonywane sg zgodnie ze sporzadzonym planem amortyzagji.

Odsetki, prowizje oraz rdéznice kursowe dotyczace $rodkow trwalych w budowie

zwiekszaja wartos$¢ nabycia tych sktadnikéw majatku.
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Inwentaryzacja rzeczowych aktywoéw trwatych jest przeprowadzana w formie spisu z

natury.

Wyroby gotowe

Wytwarzane przez Spodtke programy komputerowe przeznaczone do wielokrotnej
sprzedazy stanowia wyroby gotowe. Wycena nastepuje w oparciu o postanowienia art.
34 ust. 3 Ustawy, tj. w okresie przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie
dtuzszym niz 5 lat, w wysokosci nadwyzki kosztéw ich wytworzenia nad przychodami
wedtug cen sprzedazy netto, uzyskanymi ze sprzedazy tych produktéow w ciggu tego
okresu. Nieodpisane po uptywie tego okresu koszty wytworzenia zwigkszaja pozostate

koszty operacyjne.

Produkcja w toku

Zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt 6 Ustawy, produkcje w toku, jako sktadnik rzeczowych
sktadnikow aktywow obrotowych, wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy
wedlug kosztéw wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien

bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ustala si¢ w wysokosci kosztéw przypadajacych
na nastepne okresy sprawozdawcze. Jezeli wartos¢ otrzymanych finansowych
sktadnikow majatku jest nizsza niz zobowigzania na nie, w tym rowniez z tytulu
uzyskanych kredytow i pozyczek, to rdéznica stanowi czynne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow. Odpisuje si¢ je w koszty operacji finansowych w réwnych
ratach w ciggu okresu, na jaki zaciggnieto zobowiazanie. Do kosztéw rozliczanych w
czasie zalicza si¢ przede wszystkim: zaptacone odsetki od kredytow, optacone z gory

prenumeraty, sktadki na ubezpieczenia majatkowe, czynsze.

Majac na uwadze zasade istotnosci wynikajaca z art. 4 ust. 4 Ustawy koszty dotyczace
przyszlych okreséw sa rozliczane w miesiecznych odpisach, jesli stanowia istotng
kwote. W przeciwnym razie nie dokonuje si¢ ich comiesiecznego rozliczania. Za prog
istotno$ci Spotka przyjmuje nizszaq z dwoch wartosci: 1-2% sumy bilansowej lub 05-1%
przychodow ze sprzedazy.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ustala si¢ w wysokos$ci przypadajacej na biezacy
okres sprawozdawczy:

e Scisle oznaczonych $wiadczert wykonywanych na rzecz spolki, lecz jeszcze nie

stanowigcych zobowigzania,
e prawdopodobnych kosztow, ktérych kwota badz data powstania zobowiazania z ich

tytutu nie jest jeszcze znana.
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Przewidywane, lecz nie poniesione, wydatki objete biernymi rozliczeniami
miedzyokresowymi zmniejszaja biezaco koszty, nie pdzniej niz do konca roku

obrachunkowego nastepnego po roku ich ustalenia.

Spotka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy
wynikajacych ze $wiadczenn wykonanych na rzecz Spdtki przez kontrahentow oraz z
obowiazku wykonania zwigzanych z biezaca dziatalnoscia przysztych swiadczen wobec
nieznanych osob, ktorych kwote mozna oszacowac¢, cho¢ data powstania zobowiazania

z ich tytutu nie jest jeszcze znana.

Na sktadniki aktywow, co do ktdrych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidziec
przysziosci nie beda przynosi¢ korzysci ekonomicznych, Spoétka bedzie dokonywata

odpisu z tytutu trwalej utraty ich wartosci.

W zwiazku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych
wartoscia aktywow i pasywow a ich wartos$cia podatkowa oraz stratq podatkowa
mozliwa do odliczenia w przyszlosci, jednostka ustala aktywa z tytulu odroczonego

podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z
ujemnymi rdéznicami przejsSciowymi, ktore spowoduja w przyszlosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do

odliczenia.

Wysokos¢ aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania
obowiazku podatkowego.

Inwentaryzacja rozliczen miedzyokresowych jest przeprowadzana w formie

poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.

Kapitaly wlasne

Kapitat zakladowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i
wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitalowe
ujmuje si¢ jako nalezne wplaty na poczet kapitatu.

Kapital zapasowy tworzony jest z odpisow z czystego zysku rocznego Spotki. Ponadto
do kapitalu zapasowego zalicza sie¢ rowniez nadwyzke powstata w wyniku sprzedazy

akcji powyzej ich wartosci nominalnej po potraceniu kosztow emisji.
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Inwentaryzacja kapitatdéw wilasnych jest przeprowadzana w formie poréwnania danych

ewidencyjnych z dokumentacja.

Rezerwy

W zwiazku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych
wartoscia aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa
mozliwa do odliczenia w przysziosci, jednostka tworzy rezerwe z tytulu odroczonego

podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego wymagajacej w przyszlosci zapltaty w zwigzku =z
wystepowaniem dodatnich rdéznic przejsciowych, tj. roznic, ktére spowoduja

zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
Wysoko$¢ rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania

obowiazku podatkowego.

Inwentaryzacja rezerw jest przeprowadzana w formie poréwnania danych

ewidencyjnych z dokumentacja.

Przychody ze sprzedazy

Przychodem z tytutu $wiadczenia ustug finansowych jest kwota nalezna z tego tytutu
od odbiorcy.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody i koszty operacyjne sa to przychody i koszty niezwigzane
bezposrednio z podstawowa dziatalnoscia Spotki.

Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe sa to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty

finansowe sa to poniesione koszty operacji finansowych.

Ujemne réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po
oddaniu inwestycji do uzytkowania obcigzaja koszty operacji finansowych.

Zyski i straty nadzwyczajne
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Przez straty i zyski nadzwyczajne rozumie si¢ straty i zyski powstajace na skutek
zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjna Spotki i niezwigzane

z ogolnym ryzykiem jej prowadzenia.

Podatek dochodowy
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego naliczane sa zgodnie z przepisami
ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

Podatek dochodowy od 0séb prawnych jest obliczany w oparciu o zysk brutto ustalony
na podstawie przepisow o rachunkowosci, skorygowany o przychody nie stanowiace
przychodéw podlegajacych opodatkowaniu oraz koszty niestanowigce kosztow

uzyskania przychodow.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy skladajaq sie: wynik na dziatalnosci podstawowej, wynik na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej, wynik na

operacjach nadzwyczajnych, obowiazkowe obciazenia wyniku.

W okresie objetym niniejszym raportem nie bylo zadnych zmian stosowanych zasad

(polityki) rachunkowosci.

V. Zwiezla charakterystyka istotnych dokonant lub niepowodzen Grupy
Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych
czynnikow i zdarzen, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majacych

wplyw na osiagniete wyniki

W 1V kwartale 2014 r. Grupa Emitenta nadal kontynuowata prace zorientowane na
dalszy rozw¢j prowadzonej dziatalnosci, polegajacej na rozwoju oraz komercjalizacji
nowej technologii wytwarzania izotopéw medycznych, gtéwnie izotopu Technetium-
99m (najbardziej znanego i najczesciej stosowanego izotopu medycznego na $wiecie), a
takze uzyskania odpowiednich zezwoleri od amerykanskiej Agencji Zywnoéci i Lekéw
(,FDA”) oraz wilasciwych organéw zatwierdzajacych innych panistw, ktére pozwolg
Grupie Emitenta na rozpoczecie produkcji i sprzedazy wytworzonego izotopu w
pOzniejszym okresie czasu. Nowa technologia wytwarzania Technetium-99m (,, Tc-
99m”) ma zapobiec Swiatowym niedoborom tego izotopu. Technologia ta jest znaczaco
tansza i moze by¢ latwo wdrazana na calym sSwiecie przy wykorzystaniu
standardowych i komercyjnych reaktorow badawczych, jednoczesnie eliminujac

zapotrzebowanie na reaktory specjalnego przeznaczenia.
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W okresie IV kwartatu 2014 r. Emitent powzial nieoficjalng informacje, iz jego projekt
pt. ,Nowatorski generator technetu (99Mo/99mTc) z mikroporowatym sorbentem na
bazie chitozanu, wykorzystujagcym molibden 99Mo do zastosowan w diagnostyce
izotopowej” zostal rekomendowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju do
otrzymania dofinansowania w ramach II konkursu strategicznego programu badan
naukowych i prac rozwojowych ,Profilaktyka i leczenie chordb cywilizacyjnych -
Strategmed”. Poza powyzszym wydarzeniem w okresie IV kwartatu 2014 r. Grupa
Emitenta nie odnotowata zadnych innych istotnych dokonan. W okresie objetym

niniejszym raportem kwartalnym nie miaty miejsca takze Zadne istotne niepowodzenia.

W okresie IV kwartatu 2014 r. Grupa Emitenta nadal nie wypracowata przychodéw ze
sprzedazy i przy poniesionych skonsolidowanych kosztach dziatalno$ci operacyjnej w
wysokosci ok. 1,15 miIn zlotych osiagnela skonsolidowang strate ze sprzedazy na
analogicznym poziomie. Analogiczne poziomy kosztow operacyjnych oraz straty ze
sprzedazy odnotowat Emitent na poziomie jednostkowym. Brak przychodow ze
sprzedazy jest wywotany faktem, iz Grupa Emitenta nie posiada odpowiednich
zezwolen Agencji ds. Zywnosci i Lekéw (,FDA”) oraz organéw zatwierdzajacych
innych panstw na komercjalizacje i sprzedaz swojego wynalazku. W okresie od 1
stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. Grupa Emitenta poniosta skonsolidowana strate
netto w wysokosci ok. 2,43 mln z1 (na poziomie jednostkowym Emitent zanotowat strate
netto na poziomie ok. 1,85 min zf). Gtéwna pozycja kosztéw operacyjnych Grupy
Emitenta byly , Ustugi obce”, ktérych wartos¢ zaré6wno w ujeciu jednostkowym jak i
skonsolidowanym wptyneta najistotniej na ostateczny wynik finansowy. Tak wysoki
koszt ustug obcych wynika z korzystania przez Grupe Emitenta z ustug pracownikow
spotki dominujacej Perma-Fix Environmental Services Inc. (rodzaje $wiadczonych ustug

zostaly opisane w Rozdziale XI niniejszego raportu).

Suma bilansowa w IV kwartale 2014 r. pozostat na podobnym poziomie co na koniec III
kwartatu 2014 r. Zwigkszyt si¢ kapital zakladowy Emitenta z 10 do 12,5 mIn z} oraz
blisko 4,9 mIn zt zasilito kapitat zapasowy Spotki. Przeklasyfikowanie kapitalu wynikato
z otrzymania przez Spotke srodkéw finansowych pozyskanych w ramach emisji akcji

serii E.

VI.  Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikow na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych

w danym raporcie kwartalnym

Grupa Emitenta ani sam Emitent nie publikowali prognoz finansowych dotyczacych
2014 roku.
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VII. Opis stanu realizacji dzialan inwestycji Grupy Emitenta oraz
harmonogramu ich realizacji, zgodnie z informacjami przedstawionymi

w Dokumencie Informacyjnym

Ostatni Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w §
10 pkt 13a) Zalacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu — opis

stanu realizacji dziatan i inwestycji Grupy Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji.

VIII. Jezeli w okresie objetym raportem Grupa Emitenta podejmowala w
obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci inicjatywy nastawione na
wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych w przedsiebiorstwie -

informacje na temat tej aktywnosci

W IV kwartale 2014 r. Spoétka nadal kontynuowala dzialania majace na celu
zaznajomienie jak najszerszego grona odbiorcéw ze swoja nowa technologia. Ponadto,
Emitent powzial informacje o rekomendowaniu jego projekt do dofinansowania przez
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju, dzigki czemu Emitent w 2015 r. bedzie mogt dalej

kontynuowac prace nad rozwojem prowadzonej dziatalnosci.

Poza powyzszym Emitent nie podejmowat zZadnych innych inicjatyw nastawionych na

rozw0j w obszarze prowadzonej dziatalnosci.

IX. Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Pod koniec I kwartatu 2014 r. Emitent zawarl umowe zakupu 100% akcji spotki Perma-
Fix Medical Corporation (raport biezacy EBI nr 11/2014). W zwiazku z powyzszym na
dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Emitent posiada podmiot zalezny
spotke Perma-Fix Medical Corporation i wraz z nig tworzy grupe kapitalowa. Ponizej

znajduja si¢ podstawowe dane na temat podmiotu zaleznego od Emitenta:

Tabela 9 Perma-Fix Medical Corporation

Firma: Perma-Fix Medical
Corporation
Forma prawna: Corporation
Adres biura: 8302 Dunwoody Place, Suite 250, Atlanta, GA 30350

Przedmiot dzialalnosci: Spotka stworzyla oraz rozwineta przelomowa
technologie wytwarzania izotopéw medycznych,
glownie izotopu Technetu-99 (najbardziej znanego i

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAtL 2014 R. 32|Strona



najczesciej stosowanego izotopu medycznego na
Swiecie) w celu wyeliminowania swiatowego
niedoboru tego izotopu w medycynie jadrowej
Udzial Emitenta w
kapitale zakladowym:
Udzial Emitenta w
ogolnej liczbie glosow:
Adres strony

internetowej:
Zrédfo: Emitent

100,00%

100,00%

www.medical-isotope.com

KONSOLIDACJA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH: Zarzad Emitenta podjat

decyzje o konsolidacji sprawozdania finansowego Emitenta ze sprawozdaniem

finansowym jego spotki zaleznej Perma-Fix Medical Corporation po przeanalizowaniu
danych finansowych Perma-Fix Medical Corporation, ktére po wstepnej konsolidacji
okazaly sie¢ mie¢ istotny wyplyw na sytuacje finansowa, majatkowa oraz gospodarcza

Emitenta.

Podmiotem dominujagcym wobec Grupy Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu kwartalnego jest spotka Perma-Fix Environmental Services Inc., ktora posiada
obecnie ok. 64% udzialu w kapitale zakladowym Emitenta oraz w gltosach na Walnym

Zgromadzeniu Spofki.

X. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co najmnie;j
5% glos6w na walnym zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego, struktura akcjonariatu

przedstawia sie nastepujaco:

Tabela 10 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5% udziatlu w kapitale
zaktadowym oraz gtosach na WZ*

Akcjonariusz  Liczba Liczba Udziat Udzial w
akcji  glosow  w kapitale ogolnej
zakladowym  liczbie

glosow

Perma-Fix
Environmental 800 000 800 000 64,00% 64,00%
Services, Inc.
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Dom Maklerski

WDM S.A_* 133 277 133 277 10,66% 10,66%
TFI PZU S.A.** 120 000 120 000 9,60% 9,60%
Pozostali 196 723 196 723 15,74% 15,74%
SUMA 1000
000 1000 000 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

* posrednio poprzez spotke Astoria Capital S.A.

** dziatajgc w imieniu i na rzecz PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy oraz PZU Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Medyczny.

Powyzsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegdtowym wykazem
akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% wudzialtu w glosach na Walnym
Zgromadzeniu Spolki (zgodnie z zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 ustawy o
ofercie publicznej oraz raportami ESPI odnosnie akcjonariuszy posiadajacych, co

najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta).

XI. Informacje dotyczace liczby 0sdb zatrudnionych przez Grupe Emitenta,

w przeliczeniu na pelne etaty

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Grupa Emitenta nie zatrudniala
pracownikéw etatowych. Emitent wspolpracuje z jedna osoba na zasadzie umowy

zlecenia.

Ponadto, Grupa Emitenta posiada nastepujace umowy o scistej wspotpracy i mozliwosci
korzystania z ustug pracownikéw spotki dominujacej Perma-Fix Environmental
Services Inc. (,,PESI”):

e umowe o ustugi operacyjne na mocy, ktorej PESI dostarcza Grupie Emitenta
ustugi z zakresu badan i rozwoju (R&D) przy procesie wytwarzania Technetu-
99m (“Tc-99m”);

e umowe o ustugi zarzadcze na mocy, ktdérej PESI administruje dziatania
zarzadcze w Grupie Emitenta;

e umowe patentowa, ktora umozliwia Grupie Emitenta korzystanie z praw do
stosowania (w specyficznym i ograniczonym obszarze) opatentowanej przez
PESI technologii wytwarzania Tc-99m na potrzeby medyczne lub w
szczegolnosci na potrzeby procedur skanowania diagnostycznego, nuklearnego

oraz medycznego.
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