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1. PISMO ZARZADU SPOLKI

Drodzy Akcjonariusze Perma-Fix Medical S.A.,

Chcielibysmy przedstawic¢ Panstwu skonsolidowany raport roczny Grupy Perma-Fix Medical S.A.
(,Grupa”) za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. Rok 2015 byt rokiem zmian, w ktorym
Grupa odnotowata kilka waznych osiagnie¢, ktére umozliwily jej przyspieszenie komercyjnego
wdrozenia innowacyjnego procesu technologicznego produkcji Tc-99m w Europie i Stanach

Zjednoczonych i jako Zarzad Emitenta chcielibysmy opisac szerzej w dalszej czesci tego pisma.

Po pierwsze, Urzad Patentowy USA udzielil spétce dominujacej, Perma-Fix Environmental Services
Inc. ochrony patentowej dotyczacej kompozytu o mikroporowej powierzchni i jego zastosowan.
Spétka zalezna Emitenta, Perma-Fix Medical Corp. posiada umowe patentowa z Perma-Fix
Environmental Services, zatem udzielony patent oznacza wzmocnienie portfela praw wlasnosci
intelektualnej zwiazanego z produkcja Tc-99m dla celéw diagnostyki medycznej. Perma-Fix
Medical rozwingta nowy proces wytwarzania Technetu-99 (Tc-99m), najczesciej stosowanego
izotopu medycznego na swiecie. Przewiduje sig, ze nowy proces umozliwi rozwigzanie problemu
swiatowych niedoborow Tc-99m ze wzgledu na nizszy koszt, brak koniecznosci wykorzystania
materiatow stosowanych do produkgji broni masowego razenia i fatwos¢ wdrazenia na calym

swiecie przy wykorzystaniu standardowych i komercyjnych reaktoréw badawczych.

Po drugie, Grupie udato si¢ z sukcesem dokonac kolejnego przeskalowania prototypu generatora
do produkcji Technetium-99m (Tc-99m) w iloSciach komercyjnych. Testy potwierdzily, ze
innowacyjna zywica, odkryta przez Grupe jest odporna na duze dawki promieniowania
radiacyjnego o wartosci 2, 4 i 6 kiurdw, co zostalo uznane za znaczace osiggniecie w branzy
nuklearnej. Technologia produkcji Tc-99m spelnila wymagania branzowe na wielu rynkach
wschodzacych i zapotrzebowanie na stabilny faricuch dostaw Tc-99m, a takze zostata potwierdzona
wyzszos$¢ procesu nad tradycyjnymi metodami stosowanymi w Europie i Ameryce Péinocnej. W
oparciu o wyniki testow, wierzymy, ze nowy proces technologiczny posiada potencjal, aby
catkowicie zmienic¢ faricuch dostaw Tc-99 na calym Swiecie i zaspokoi¢ globalng potrzebe rynkowa
wytwarzania Tc-99 bez uzycia uranu. Planowane jest przeprowadzenie kolejnych testow nowego
procesu technologicznego w wyzszych wartosciach aktywnosci promieniotwoérczej, jako kolejnego
kroku w wieloetapowym procesie potwierdzenia skutecznosci technologii Tc-99m.

Po trzecie, wraz z dynamicznym rozwojem spdtki oraz postepami w opracowaniu technologii,
Spoétka uzupelnita w czerwcu 2015r. i grudniu 2015r. skltad Zarzadu i Rady Nadzorczej o osoby,
ktorych bogate doswiadczenie i liczne sukcesy w pracy zawodowej na rynku energetyki jadrowej
okaza sie nieocenionym wsparciem w pozyskaniu kolejnych partneréw strategicznych i
rozbudowie sieci kontaktow branzowych z faiicucha dostaw Tc-99m przed zlozeniem na poczatku
2017 roku wnioskéw o rejestracje naszego innowacyjnego procesu produkgji izotopu medycznego
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Tc-99m do Amerykanskiej Agendji ds. Zywnosci i Lekéw (FDA) i regulatora w Unii Europejskiej.

Po czwarte, Emitent podpisat z Digirad Corporation finalng umowe dotyczaca pozyskania partnera
i inwestora strategicznego, ktory zgodnie z umowa dostarczyt spdtce finansowanie w kwocie ok. 3,8
miliona zt (ok. 1 miliona USD). Fakt nabycia akcji Spotki ze znaczng premia do oceny rynkowej
swiadczy o duzym zaufaniu partnera strategicznego w technologie Spodtki i zwiekszonym
zainteresowaniu branzy. Digirad zobowigzat si¢ do zakupu uzgodnionej wielkosci zamowien Te-
99m lub generatora Tc-99m zaraz po rozpoczeciu produkcji T-99m. Izotop medyczny Tc-99m jest

wykorzystywany przez Digirad do swiadczenia ustug diagnostyki nuklearne;.

Pigtym waznym krokiem naprzdd jest zawarcie w grudniu 2015r. umowy z Narodowym Centrum
Badan i Rozwoju Centrum Badan i Rozwoju (,NCBiR”) o dofinansowanie w ramach programu
strategicznego , Profilaktyka i leczenie choréb cywilizacyjnych” STRATEGMED. Konsorcjum pod
przewodnictwem Perma-Fix Medical otrzymata oficjalne potwierdzenie pozyskania finansowania
na rozwoj, testowanie i komercjalizacje prototypu nowatorskiego generatora produkujacego izotop
medyczny Tc-99m do zastosowan w diagnostyce nowotwordéw i obrazowaniu serca. Ok. 10 mln zt
bedzie sfinansowane ze srodkéw otrzymanych przez konsorcjum od NCBiR, z czego Spotka

uzyskata dofinansowanie w wysokosci 2,9 mln zt. Termin realizacji projektu wynosi 36 miesiecy.

Perspektywy rozwoju branzy i Grupy sa obiecujace, ze wzgledu na pozytywne wyniki niezaleznych
testow technologii przeprowadzonych w Os$rodku Radioizotopéw POLATOM z siedzibg w
Otwocku i Uniwersyteckim Reaktorze Badawczym w Missouri (MURR) w Stanach Zjednoczonych.
W przysziosci Grupa zamierza skupic¢ si¢ na pozyskiwaniu nowych partnerow strategicznych z
faricucha dostaw Tc-99m, co umozliwi Grupie kontynuowanie i realizacje wizji dostarczania

nowych, bezpiecznych i tariszych sposobdéw pozyskiwania izotopow do celdéw medycznych.

Pomimo dalszych strat finansowych oraz braku przychodéw ze sprzedazy w 2015 roku, Zarzad
Spotki glteboko wierzy, iz obecnie prowadzona dziatalno$¢ pozwoli Grupie sta¢ si¢ rentowna na
poziomie skonsolidowanym w najblizszych latach. Dlatego w imieniu Zarzadu Perma-Fix Medical
S.A. chcielibysmy serdecznie podziekowac¢ Akcjonariuszom i inwestorom, ktorzy zainwestowali
swoje srodki w Grupe za okazang cierpliwos¢. Z wielka determinacja i odpowiedzialnosciq Zarzad
Spolki bedzie realizowac przyjeta strategie rozwoju na najblizsze lata. Mamy nadzieje, ze wszystkie
dziatania Grupy zaowocuja osiagnieciem wyznaczonych celéw i przyniosa w przysztosci korzysci

wszystkim podmiotom zaangazowanym w dziatalnos¢ Grupy.

Stephen Belcher John Climaco Benio Naccarato

ﬁrem& Zarm Cztonek Zarzadu
m PD L/—/ ) )

....................................................................
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2. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

2.1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE Z RACHUNKOW
ZYSKOW I STRAT

Wybrane skonsolidowane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat Grupy za rok 2015 wraz z
danymi poréwnywalnymi za rok 2014 przeliczone na euro wedlug $redniej ze $rednich kursow,
oglaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca:

e Zarok 2014 -1 EUR=4,1893.

e Zarok2015-1EUR=4,1848.

Tabela 1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe z rachunku zyskow i strat (w PLN oraz w
EUR)

DANE Zarok 2015 Zarok?2014 Za rok 2015 Za rok 2014
SKONSOLIDOWANE (w PLN) (w PLN) (w EUR) (w EUR)

Przychody netto ze sprzedaz
. y Y .. P y 0,00 0,00 0,00 0,00
i zrOwnane z nimi
Koszty dziatalnosci

.. 8 350 689,84 2926 869,68 1995 481,23 698 653,64
operacyjnej
Amortyzacja 462 566,51 346 975,52 110 534,91 82 824,22
Zysk (strata) na sprzedazy -8 350 689,84 -2 926 869,68 -1995 481,23 -698 653,64
Zysk (strata) na dzialalnosci

.. -8 350 690,03 -2 811 608,18 -1 995 481,27 -671 140,33
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -8 602 595,15 -2 950 943,50 -2 055 676,53 -704 400,14
Zyska (strata) netto -8 955 549,36 -2 745 787,50 -2 140 018,49 -655 428,71
Zrédto: Emitent

2.2, WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE Z BILANSU

Wybrane skonsolidowane dane finansowe z bilansu Grupy na dzien 31 grudnia 2015r. wraz z

danymi poréwnywalnymi na dzieni 31 grudnia 2014 r. przeliczone na euro wedtug $redniego kursu

oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziert roku obrotowego:
e Zarok 2014 (na dzien 31 grudnia 2014 r.) — 1 EUR = 4,2623.
e Zarok 2015 (na dzien 31 grudnia 2015 r.) - 1 EUR = 4,2615.
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Tabela 2 Wybrane skonsolidowane dane finansowe z bilansu (w PLN oraz w EUR)

DANE Na dzien 31 Na dzien 31 Na dzien 31 Na dzien 31
SKONSOLIDOWANE grudnia 2015r. grudnia 2014r. grudnia2015r. grudnia 2014 r.
(w PLN) (w PLN) (w EUR) (w EUR)
Aktywa trwale 8 505 818,74 9102 088,03 1995 968,26 2135487,42
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 9 851 648,89 7 427 418,38 2311 779,63 1742 584,61
Nalezno$ci kréotkoterminowe 3286 642,46 3192 266,31 771 240,75 748 953,92
Srodki pienigzne i inne
C . 5541 731,49 4234 467,19 1300 418,04 993 470,00
aktywa pieniezne
Kapital (fundusz) wlasny 8193 209,37 13 759 849,48 1922 611,61 3228 268,65
Zobowiazania
. 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
Zobowiazania
, . 9932 148,05 2747 156,93 2 330 669,49 644 524,54
krotkoterminowe

Zrédto: Emitent

3. AUDYTOWANE ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zbadane przez podmiot uprawniony do

badania sprawozdan finansowych zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi

stanowi oddzielny zalacznik do niniejszego skonsolidowanego raportu rocznego.
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4. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU GRUPY PERMA-
FIX MEDICAL S.A. ZA 2015 ROK

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
ZARZADU GRUPY KAPITALOWE]J W
2015 ROKU

\ ‘Exix@]
Medical S.A. e —

GRUPA KAPITALOWA
PERMA-FIX MEDICAL SPOEKA AKCYJNA

Wroctaw, 04.04.2016r.
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT SPOEKI

Nazwa firmy: Perma-Fix Medical Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Adres: Pl. Powstaricéw Slaskich 1/201
53-329 Wroctaw
Numer telefonu: (+48) 71 881 12 80
Fax (+48) 71 391 08 82
E-mail: investors-medical@perma-fix.com
Adpres strony internetowej: www.medical-isotope.com
NIP: 8943022798
REGON: 021527509
KRS: 0000392945

Zrédto: Spétka

ZARZAD SPOEKI:

Na dzien przygotowania niniejszego sprawozdania, w sklad Zarzadu Spotki wchodza:
e Stephen Andrew Belcher — Prezes Zarzadu
e John Michael Climaco — Wiceprezes Zarzadu

¢ Benio Annaldo Naccarato — Czlonek Zarzadu.

RADA NADZORCZA SPOIKI:

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodza:
e Louis Francis Centofanti — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Larry Morse Shelton — Cztonek Rady Nadzorczej
e Robert Schreiber Junior — Cztonek Rady Nadzorczej
e Robert Louis Ferguson — Cztonek Rady Nadzorczej
e Gerhard Gary Kugler — Cztonek Rady Nadzorczej
e Matthew Gabel Molchan — Cztonek Rady Nadzorczej

OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI:

Perma-Fix Medical S.A. jest spdtka zalezna spotki gieldowej Perma-Fix Environmental Services Inc.

notowanej na rynku NASDAQ. Spotka powstala w celu dalszego rozwoju opracowanej przez

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY ZA 2015 ROK GRUPA PERMA-FIX MEDICAL S.A.
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spotke zalezng Perma-Fix Medical Corporation nowej technologii wytwarzania Technetu-99 (Tc-
99m), najczesciej stosowanego izotopu medycznego na swiecie, uzyskania dla niej zatwierdzenia
Amerykanskiej Agencji ds. Zywnosci i Lekéw (,FDA”) oraz innych formalnych pozwolen, oraz
komercjalizacji tej technologii. Przewiduje sig, Ze nowy proces umozliwi rozwigzanie problemu
swiatowych niedoborow Tc-99m ze wzgledu na nizszy koszt, brak koniecznosci wykorzystania
materialéw stosowanych do produkgcji broni masowego razenia dotowanych przez rzady oraz fakt,
ze moze by¢ fatwo wdrazany na calym swiecie przy wykorzystaniu standardowych i komercyjnych
reaktorow badawczych, eliminujac potrzebe wykorzystywania reaktoréw  specjalnego
przeznaczenia. Spotka zalezna Perma-Fix Medical Corp. posiada umowe patentowa ze spotka

Perma-Fix Environmental Services Inc. na produkcje i dalszy rozwoj Tc-99m.

STRUKTURA AKCJONARIATU:

Akcjonariusz Liczba Liczba glosow Udzial w KZ Udzial w
akgji glosach na WZ
Perma-Fix Environmental = g, 5 800 000 60,54% 60,54%
Services, Inc.
Quark Ventures, LLC (d.
1 0O OO
WDM Capital USA, LLC)* 22 885 122 885 9,3% 9,3%
TFIPZU S.A ** 120 000 120 000 9,08% 9,08%
Digirad Corporation 71 429 71 429 5,41% 5,41%
Pozostali (kazdy posiada 7 5 207 115 15,67% 15,67%
<5%)
RAZEM 1321 429 1321 429 100,00% 100,00%

Zrédto: Spotka
*tgcznie bezposrednio oraz posrednio poprzez podmiot zalezny
** dziatajqc w imieniu i na rzecz PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy oraz PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Medyczny.

2. PODSTAWOWA CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWE] PERMA-FIX MEDICAL S.A.

Pod koniec I kwartatu 2014 r. Spétka zawarta umowe ze spotka Perma-Fix Environmental Services
Inc. na zakup 100% akcji spotki Perma-Fix Medical Corporation. W zwiazku z powyzszym na dzien

sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent posiada podmiot zalezny spoétke Perma-Fix
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Medical Corporation i wraz z nig tworzy grupe kapitalowa. Ponizej znajduja si¢ podstawowe dane

na temat podmiotu zaleznego od Emitenta:

Nazwa firmy: Perma-Fix Medical Corporation
Forma prawna: Corporation
Siedziba: Atlanta, USA
Adpres: 8302 Dunwoody Place, Suite 250, Atlanta, GA 30350
Przedmiot dziatalnosci: Spotka stworzyta oraz rozwinela przetomowa technologie

wytwarzania izotopoéw medycznych, gtéwnie izotopu Technetu-
99 (najbardziej znanego i najczesciej stosowanego izotopu
medycznego na swiecie) w celu wyeliminowania $wiatowego
niedoboru tego izotopu w medycynie jadrowe;j
Udziat Spotki w kapitale
100,00%
zaktadowym:
Udziat Spotki w glosach na

100,00%
walnym zgromadzeniu:

Zrédto: Spétka

3. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIARALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE
NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Na dziatalno$¢ samej Spotki jak i Grupy Kapitatowej wplyw miaty nastepujace istotne zdarzenia:

Otrzymanie patentu z Amerykanskiego Urzedu Patentowego

Na poczatku stycznia 2015 r., Amerykanski Urzad Patentowy wydat decyzje o udzieleniu ochrony
patentowej dla spdtki dominujacej, Perma-Fix Environmental Services Inc. na wszystkie elementy
technologii, wykorzystywanych do opracowania kompozytu o mikroporowej powierzchni i jego

pochodnych.
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Badania prowadzone przez Grupe Emitenta

Na poczatku wrzesnia 2015r. Grupie Emitenta udalo si¢ z sukcesem dokonac¢ kolejnego
przeskalowania prototypu generatora do produkcji Technetium-99m (Tc-99m) z wykorzystaniem
Molibdenu-99 (Mo-99). Testy potwierdzily, ze innowacyjna zywica, odkryta przez Grupe Emitenta
jest odporna na duze dawki promieniowania radiacyjnego o wartosci 6 kiuréw i moze uwalniac¢ Tc-
99m w ilosciach komercyjnych i klinicznie uzytecznych. Grupa Emitenta przeprowadzita dwa testy
technologii z uzyciem naturalnego molibdenu i wysoko wzbogaconego molibdenu-98 (o czystosci
98%). Technologia Grupy Emitenta zostata wczesniej zweryfikowana w potowie czerwca 2015r. przy
wartosci aktywnosci promieniotworczej rzedu 2 i 4 kiurdw, co dodatkowo potwierdzito skutecznos¢
nowego procesu technologicznego i duze zainteresowanie ze strony branzy. Grupa Emitenta
zweryfikowata réwniez niektore z najpopularniejszych zestawdw, uzywanych do obrazowania
narzadéw wewnetrznych. Grupa Emitenta planuje w najblizszej przysziosci przeprowadzenie
kolejnych testéw nowego procesu technologicznego w wyzszych wartosciach aktywnosci
promieniotworczej, jako kolejny krok w wieloetapowym procesie potwierdzenia skutecznosci
technologii. Grupa Emitenta jest w stanie spelni¢ wymagania branzowe na wielu rynkach
wschodzacych oraz w Ameryce Pdélnocnej i Europie. W ocenie Zarzadu Grupy Emitenta nowy
proces technologiczny zmieni catkowicie tancuch dostaw Tc-99m w Stanach Zjednoczonych i na
calym swiecie. W $lad za osiagnietym sukcesem, Grupa Emitenta kontynuuje plany zwiazane z
pozyskaniem nowych partnerow strategicznych i przygotowaniem wnioskéw o rejestracje

technologii w Europie i Ameryce Pétnocnej.

Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki

- W dniu 2 czerwca 2015 r. do siedziby Spdtki wplyneta rezygnacja pana Louisa Centofanti z
pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta ze skutkiem na dzien 2 czerwca 2015 r. Jednoczesnie
Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 2 czerwca 2015 r. powotala do sktadu Zarzadu
Emitenta pana Stephena Andrew Belcher (powierzyla mu pelnienie funkcji Prezesa Zarzadu) oraz
pana Johna Michael Climaco (powierzyla mu pelnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu) ze skutkiem
na dzien 2 czerwca 2015 r.

- Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 21 grudnia 2015 r. podjeta zostata uchwata w sprawie
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powotania Pana Benio Annaldo Naccarato, Dyrektora Finansowego na Czionka Zarzadu Spotki.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki

- W dniu 2 czerwca 2015r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie
powotania 3 nowych czlonkéw Rady Nadzorczej Emitenta w osobach panéw: Louisa Francis
Centofanti, dotychczasowego Prezesa Zarzadu Spoltki oraz Gerharda Gary Kugler’a, a takze pani
Ewy Szlachetki. Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie
odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej panéw Davida K. Waldman’a oraz Jamesa A. Blankenhorn’a.
- W dniu 21 grudnia 2015 r. podczas posiedzenia Rady Nadzorczej podjeta zostala uchwata w
sprawie powotania do Rady Nadzorczej pana Matthew Gabel Molchana - Prezesa, Dyrektora
Generalnego oraz cztonka Rady Dyrektorow w Digirad Corporation (,,Digirad”) i powierzenia mu
funkcji Czlonka Rady Nadzorczej. Jednoczesnie, w dniu 21 grudnia 2015 r. do siedziby Spodtki
wplynela rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej, Pani Ewy Szlachetki.

Zakwalifikowanie Spotki do segmentu NewConnect Lead

Zgodnie z komunikatem Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. (,Gielda”) z dnia 28
grudnia 2015 r. akcje Spotki zostaly po raz trzeci z rzedu zakwalifikowane do segmentu
NewConnect Lead. Celem utworzenia tego segmentu jest wyrdznienie najwiekszych i
najptynniejszych spotek, ktdre rzetelnie wypelniaja obowiazki informacyjne spdtek notowanych na
rynku NewConnect i maja najwieksze szanse spetic¢ kryteria dopuszczeniowe na gtowny parkiet

Gieldy.

Pozyskanie inwestora i partnera strategicznego

W dniu 27 lipca 2015r. Spétka poinformowata o podpisaniu finalnej umowy dotyczacej pozyskania
partnera strategicznego i inwestora ze spotka Digirad Corporation (NASDAQ: DRAD, dalej:
,Digirad”), jednym z najwigkszych dostawcow ustug obrazowania serca w kardiologii nuklearnej
w USA, z ktérym spotka podpisata List Intencyjny w marcu 2015 roku. Digirad wykorzystuje
Technet-99m (Tc-99m), najpowszechniej uzywany do celéow medycznych izotop na swiecie, do

swiadczenia ustug diagnostyki nuklearnej.
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W dniu 24 lipca 2015 r. Spotka zawarta z Digirad Corporation (,Digirad”) umowe objecia przez
Digirad 71 429 akgqji zwyklych na okaziciela serii F Spotki po cenie emisyjnej 53 zt za akcje (ok. 14
USD), emitowanych w drodze oferty prywatnej. W efekcie spdtka Digirad dokonata inwestycji w
akcje Emitenta w kwocie 3 785 737 z1 (tj. ok. 1 milion USD). Digirad obejmujac akcje Spotki uzyskat
w ten sposob réwniez prawo do powolywania jednego cztonka Rady Nadzorczej Spoétki oraz
drugiego Czlonka Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spétki. W wyniku rejestracji w Krajowym
Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki, Digirad objeta 5,4% udzialu w
kapitale zakladowym Spdtki i glosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Ponadto, w ramach strategicznego partnerstwa, Emitent i Digirad zawarli umowe na dostawy
izotopu medycznego Tc-99m. Po rozpoczeciu procesu produkcji Te-99m przez Emitenta, Digirad
nabedzie uzgodniona wielkos¢ izotopu medycznego Tc-99m lub generatora Tc-99m bezposrednio
od Spotki lub wybranego dostawcy zaopatrujacego apteki nuklearne. Emitent lub wybrany

dostawca bedzie dostarczac spotce Digirad izotop medyczny Tc-99m po korzystnej cenie.

Uczestnictwo Spotki w konferencji w Waszyngtonie

Dr Lou Centofanti, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Perma-Fix Medical, przedstawil szczegoty
nowej technologii, nalezacej do Spotki, ktéra wykorzystuje molibden, powszechnie wystepujacy
metal, do wyprodukowania Mo-99 i izotopu medycznego Technetium-99 (Tc-99m) podczas
spotkania Komitetu Badan Jadrowych Narodowej Akademii Nauk, Inzynierii i Medycyny w
Waszyngtonie, USA w dniu 3 listopada 2015 roku. Dyskusja dotyczyla postepéw w pracach na
pozyskiwaniem molibdenu-99 (Mo-99) bez koniecznosci uzycia wysoce wzbogaconego uranu.
udzial w tak waznym wydarzenu oraz zaprezentowanie nowego procesu technologicznego szerszej
widowni jest jednym z etapdw realizacji rozwoju technologii Emitenta zarowno w Stanach

Zjednoczonych jaki i w Europie.

Otrzymanie oficjalnej decyzji z NCBiR o otrzymaniu dofinansowania ze srodkéw UE

W dniu 20 stycznia 2015 r. Spotka otrzymata formalna decyzje od Dyrektora Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju w sprawie przyznania Spolce srodkéw finansowych na realizacje projektu Spotki

zatytulowanego , Nowatorski generator technetu (99Mo/99mTc) z mikroporowatym sorbentem na
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bazie chitozanu, wykorzystujacym molibden 99Mo do zastosowan w diagnostyce izotopowej”

ztozonego w ramach II konkursu strategicznego programu badan naukowych i prac rozwojowych

,PROFILAKTYKA I LECZENIE CHOROB CYWILIZACYJNYCH” - STRATEGMED

organizowanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,, NCBiR”).

Powyzszy projekt realizowany bedzie poprzez konsorcjum, ktoérego liderem jest Spotka, a

pozostalymi cztonkami konsorcjum sa:

1. Narodowe Centrum Badan Jadrowych, Osrodek Radioizotopow POLATOM =z siedzibg w
Otwocku.

2. Instytut Biopolimerow i Wiokien Chemicznych z siedziba w Lodzi.

3. Zakiad Medycyny Nuklearnej, Centralny Szpital Kliniczny, Warszawski Uniwersytet Medyczny.

4. Instytut Przemystu Organicznego, Oddziat w Pszczynie.

Wartos¢ calego projektu realizowanego przez konsorcjum oszacowana zostata na 13290 597 zi
(stlownie: trzynascie miliondw dwiescie dziewieddziesiat tysiecy piecset dziewieédziesiat siedem
ztotych), z czego 10023 748 zt (stownie: dziesie¢ miliondw dwadziescia trzy tysiace siedemset
czterdziesci osiem zlotych) bedzie sfinansowane ze srodkéw otrzymanych przez konsorcjum od
NCBIR, a pozostata kwota 3 266 849 zl (stownie: trzy miliony dwiescie sze$¢dziesiat sze$¢ tysiecy

osiemset czterdziesci dziewiec ztotych) zostanie pokryte ze srodkéw wiasnych konsorcjum.

W ramach catego konsorcjum sama Spotka uzyskata dofinansowanie w wysokosci 2 934 790 zi
(stownie: dwa miliony dziewiecset trzydziesci cztery tysigce siedemset dziewiecdziesiat ztotych), co
stanowi ok. 47 % kosztow kwalifikowanych.

Glownym celem powyzszego projektu jest zaprojektowanie, skonstruowanie i zweryfikowanie
funkcjonalno$ci nowatorskiego generatora, zgromadzenie informacji zwigzanych z jakosciowq i
iloSciowaq analizg chemicznych, radiochemicznych i radionuklidowych zanieczyszczen, ktére moze
zawierac¢ finalny produkt (eluat zawierajacy 99mTc) oraz przeprowadzenie badan dla zestawdow

farmaceutycznych, by spetnity one standardy Farmakopei Polskiej i Europejskiej.
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Zawarcie umowy z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju

W dniu 21 grudnia 2015r. Emitent otrzymat datowang na dzien 15 grudnia 2015r. umowe podpisana
przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju i zawarta w ramach II konkursu strategicznego
programu badaii naukowych i prac rozwojowych ,PROFILAKTYKA I LECZENIE CHOROB
CYWILIZACYJNYCH” - STRATEGMED organizowanego przez Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju (,NCBiR”). Powyzszy projekt realizowany bedzie przez konsorcjum, ktérego liderem jest
Perma-Fix Medical S.A. Zgodnie z warunkami umowy po spelnieniu okreslonych przez umowe
warunkow konsorcjum Emitenta otrzyma 10 023 748 zt (stownie: dziesie¢ milionéw dwadziescia
trzy tysigce siedemset czterdziesci osiem zlotych), z czego kwota 9 223 749 zI zostanie przeznaczona
na realizacje fazy badawczej, a kwota 799 999 zl zostanie przeznaczona na realizacje fazy
przygotowan do wdrozenia. Zakladany termin rozpoczecia realizacji projektu strony umowy
ustality na dzien 1 czerwca 2015 r. a termin zakonczenia na dzien 31 maja 2018 r. przy czym faza
badawcza jest realizowana w okresie od 1 czerwca 2015 r. do 28 lutego 2018 r., a faza przygotowan

do wdrozenia bedzie realizowana w okresie od 1 marca 2017 r. do 31 maja 2018 .

4. PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI

Obecnie podejmowanych jest szereg miedzynarodowych dziatarni mobilizujacych spotecznosc¢
Swiatowa do poszukiwania odpowiedzi na obecne i przewidywane trudnosci w zaopatrzeniu.
Przeprowadzone analizy wskazuja, ze korzystanie z jednej, dedykowanej lokalizacji produkcyjnej
nie jest wlasciwym rozwigzaniem i nie powinno by¢ brane pod uwage'. Rozwigzane proponowane
przez Grupe Kapitalowa Perma-Fix Medical S.A. przewiduje podejscie wykorzystujace wychwyt
neutrondw przy zastosowaniu tarcz molibdenowych oraz wykorzystanie dostepnych reaktoréw
badawczych i komercyjnych zlokalizowanych w réznych czesciach swiata. W ramach wsparcia tego
podejscia Spdtka wraz Perma-Fix Medical Corp. opracowaly generator *Mo/*"Tc wykorzystujacy
nowatorska zywice z mikroporowatego materiatu kompozytowego (MPCM). Zywica adsorpcyjna

MPCM zapewnia wysoka zdolno$¢ sorpgji jonu molibdenianowego (*Mo) przy rownoczesnej

! Opracowanie dot. europejskich reaktoréw badawczych przygotowane przez CEA, IRN, NRG, RCR, SCK-CEN, POLATOM i TUM.
Alain Alberman et al., 3 marca 2011 r.
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selektywnej desorpgji nadtechnecjanu (*™Tc).

Opracowanie generatora *Mo/*™Tc wykorzystujacego zywice Spotki pozwoli wspomdc lub zastgpic¢
generatory zelowe Mo w krajach, ktore obecnie wykorzystuja te technologie. Opracowanie
generatora “Mo/*™Tc wykorzystujacego zywice Spotki pozwoli wspomodc lub zastapi¢ procesy
produkcyjne wykorzystujace tarcze z wysoko wzbogacanym uranem lub nisko wzbogaconym
uranem. Opracowanie generatora “Mo/*™Tc wykorzystujacego zywice Spotki stworzy mozliwosci
krajom i regionom poszukujacym alternatywy wobec Mo produkowanego przy uzyciu wysoko
wzbogaconego uranu.

W celu wykorzystania istniejacych matych reaktoréw Grupa Kapitatlowa Perma-Fix Medical S.A.
wraz z Pacific Northwest National Laboratories (,PNNL”) dokonata zgloszenia patentowego
procesu modelowania rdzenia, ktéry moze by¢ wykorzystany do wzmocnienia strumienia
neutronéw w matych reaktorach badawczych z 10> do 10* n/cm?-s, wspierajac wykorzystanie
takich matych reaktoréw do produkgji *Mo przez wychwyt neutrondéw.

W 2015 r. Grupa Kapitalowa dowiodla zasadnosci swojej koncepcji na poziomie dziatalnosci
komercyjnej. W najblizszej przysziosci Grupa planuje przeprowadzenie kolejnej serii testow, ktore
umozliwia dalsze komercyjne przeskalowanie procesu produkcji Tc-99m w wyzszych wartosciach
aktywnosci promieniotworczej i ukoniczenie finalnej wersji prototypu generatora. Grupa
przewiduje, ze w 2017 r. przygotuje i zlozy w Stanach Zjednoczonych i w Europie wnioski o

wydanie zgody na wykorzystanie opracowanej technologii.
5. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

W ramach prowadzonych prac w dziedzinie badan i rozwoju Spotka wraz Perma-Fix Medical Corp.
opracowaly generator “Mo/*™Tc wykorzystujacy nowatorska zywice z mikroporowatego materiatu
kompozytowego (MPCM). Zywica adsorpcyjna MPCM zapewnia wysoka zdolno$é¢ sorpgji jonu
molibdenianowego (*?’Mo) przy rownoczesnej selektywnej desorpgji nadtechnecjanu (*™Tc).

Perma-Fix Medical S.A. wraz ze spolka zalezna prowadzita testy, ktére wykazaty ze mozliwe jest
wykorzystanie generatorow “Mo/*™Tc o aktywno$ci wlasciwej na poziomie od 2 do 6 kiurow

wykorzystujacych Mo uzyskany w drodze aktywacji neutronowej i zywice MPCM.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY ZA 2015 ROK GRUPA PERMA-FIX MEDICAL S.A.
15



\ Eix@
Medical S.A. —— e

Obecnie Grupa Kapitalowa zamierza kontynuowac dalsze prace badawczo-rozwojowe w tym
obszarze i dzigki srodkom z emisji akqji oraz z dotacji Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
bedzie mogla dalej kontynuowac¢ prace badawczo-rozwojowe w obszarze rozwoju zywicy z
mikroporowatego materiatu kompozytowego (MCMP) ze szczegélnym nastawieniem na
zwigkszenie poziomu absorpgji, kontynuowanie wspolpracy ze strategicznym partnerami
biznesowymi, finansowymi oraz marketingowymi, a takze na rozpoczecie potencjalnej produkgji

generatora do zastosowania w medycynie.
6. AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

W 2015 roku Grupa w ujeciu skonsolidowanym nie generowata zadnych przychoddéw, gdyz do
chwili obecnej nie posiada stosownego zezwolenia Agencji ds. Zywnosci i Lekéw (FDA) na
wprowadzenie swojej technologii do sprzedazy.
Jednoczesnie, na koniec 2015 r. Spdtka poniosta koszty dziatalnosci operacyjnej na poziomie ok. 8,35
mln. Taki poziom kosztow dziatalnosci operacyjnej byl spowodowany gléwnie przez pozycje
,Ustugi obce”, ktorych wartos¢ na koniec 2015 roku wyniosta ok. 5,46 mln zt (ok. 65% udzialu w
catkowitych kosztach dziatalnosci operacyjnej Grupy). Najwiekszy udzial w takim poziomie
kosztow zwigzanych z ustugami obcymi mialy ustugi $wiadczone dla Grupy Kapitalowej przez
pracownikéw spotki Perma-Fix Environmental Services Inc. (,PESI”). PESI posiada ze Grupa
nastepujace umowy o $cistej wspodtpracy:
e umowe o ustugi operacyjne na mocy, ktorej PESI dostarcza Spoétce ustugi z zakresu badan i
rozwoju (R&D) przy procesie wytwarzania Technetu-99m (“Tc-99m”);
e umowe o ustugi zarzadcze na mocy, ktérej PESI administruje dzialania zarzadcze w Grupie;
e umowe patentowa, ktora umozliwia Grupie korzystanie z praw do stosowania (w
specyficznym i ograniczonym obszarze) opatentowanej przez PESI technologii wytwarzania
Tc-99m na potrzeby medyczne lub w szczegoélnosci na potrzeby procedur skanowania
diagnostycznego, nuklearnego oraz medycznego.
Na koniec 2015r. Grupa Kapitalowa w zwiazku ze zwigkszonymi kosztami dziatalnosci operacyjnej

(wzrost o ok. 185% w poréwnaniu do wartosci na koniec 2014r.) zanotowata strate netto na
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skonsolidowanym poziomie ok. 8,96 min zi.

Analiza rentownosci

W 2015 roku Grupa Kapitatowa nie generowata zadnych przychoddéw, gdyz do chwili obecnej nie
posiada stosownego zezwolenia Agencji ds. Zywnosci i Lekéw (FDA) na wprowadzenie swojej
technologii do sprzedazy.

Dla okresu zakonczonego 31 grudnia 2015r. obliczono jedynie stope zwrotu z kapitalu wlasnego
(ROE) oraz stope zwrotu z aktywow (ROA), ktére przedstawiono w tabeli ponizej. Poziom
wskaznikéw ROE i ROA jest niezadowalajacy, poniewaz Grupa nadal generuje straty operacyjne.

Tabela 1 Podstawowe wskazniki rentownosci Grupy Kapitalowej

31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
Stopa zwrotu z kapitalu wlasnego (ROE) -109,3% -19,96%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) -48,78% -16,61%
Zrédto: Grupa
Definicje wskaznikow:
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) = (Zysk (strata) netto/Kapitat wtasny)*100%

Stopa zwrotu z aktywow (ROA) (Zysk (strata) netto/ Aktywa ogdtem)*100%

Analiza plynnosci

Wszystkie wskazniki plynnosci byly na satysfakcjonujacym poziomie na koniec 2015 roku.
Wskazniki te obecnie znajduja sie na poziomie zblizonym do pozadanego, tj. 1,2-2,0 dla ptynnosci
biezacej i 1,0-1,2 dla ptynnosci szybkiej lub wyzszym niz pozadany 0,1-0,3 dla plynnosci
gotowkowej. Oznacza to, ze obecnie Grupa jest w stanie swobodnie regulowac¢ wszystkie
zobowiazania krétkoterminowe.W zwigzku z planowana emisja akcji w 2016r. Spotka widzi

mozliwos¢ w zakresie poprawy wskaznikdw ptynnosci.
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Tabela 2 Podstawowe wskazniki ptynnosci Grupy Kapitalowe;j

31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
Plynnosc biezaca (CR) 0,99 2,70
Plynnos¢ szybka (QR) 0,89 2,70
Plynnos¢ gotowkowa 0,56 1,54
Zrédto: Grupa
Definicje wskaznikow:
Ptynnos¢ biezgca (CR)= Aktywa obrotowe ogétem/zobowiqzania krotkoterminowe ogotem
Plynnos¢ szybka (QR) = (Aktywa obrotowe ogdtem - czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
i pozostate aktywa obrotowe)/zobowiqzania krotkoterminowe ogdtem
Ptynnosc gotéwkowa = Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/zobowigzania krétkoterminowe
0gdbtem

Analiza wyplacalnosci

Wszystkie wskazniki wypltacalnosci Grupy Kapitalowej odnotowane w 2015 r. sa na stosunkowo
niskim poziomie ze wzgledu na niska wartos¢ zobowigzan w stosunku do aktywdéw oraz kapitatu
wlasnego Spodtki, gtownie ze wzgledu na wysoki poziom srodkéw pienieznych pozyskanych przez
Spotke w ramach oferty prywatnej akgji serii F od nowego inwestora, Digirad Corporation w lipcu
2015r., oraz z zakonczonej na przetomie lipca oraz sierpnia 2014 r. oferty prywatnej akgji serii E
Spotki w Polsce. W analizowanym okresie wskazniki wyptacalnosci Grupy byly na poziomach
uznawane za bezpieczne pomimo spadku wartosci kapitaléw wilasnych Grupy w 2015 roku

spowodowanym ponoszeniem skumulowanych strat netto.

Tabela 3 Podstawowe wskazniki wyplacalnosci Grupy Kapitalowej

31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
Wskaznik zadluzenia (DR) 55,37% 16,76%
Wskaznik kapitatu
1,24 0,20
wlasnego (ER)

Zrédlo: Grupa
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Definicje wskaznikow:

Wskaznik zadtuzenia (DR) Zobowigzania ogétem/aktywa ogotem

Wskaznik kapitatu wtasnego (ER) Zobowiqzania ogétem/kapitat wlasny ogdtem

Przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej

Przewidywana sytuacja finansowa Grupy powinna by¢ stabilna w kolejnym roku obrotowym
dzieki pozyskanemu przez Perma-Fix Medical S.A. finansowaniu w wysokosci ok. 3,8 mln zt od
spotki Digirad Corporation w ramach podpisanej finalnej umowy dotyczacej pozyskania partnera i
inwestora strategicznego w lipcu 2015 r. oraz 8,25 mln zl z zakoriczonej na przelomie lipca i sierpnia
2014 r. oferty prywatnej akgji Spotki. Ponadto, Perma-Fix Medical S.A. podpisata w grudniu 2015 r.
umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na dofinansowanie projektu Spotki pt.
,Nowatorski generator technetu (99Mo/99mTc) z mikroporowatym sorbentem na bazie chitozanu,
wykorzystujacym molibden 99Mo do zastosowan w diagnostyce izotopowej”, ktore zostato jej
przyznane na poczatku 2015 roku. Srodki na dalszy rozwdj projektu, Grupa otrzyma po podpisaniu
umowy, zgodnie z harmonogramem ptatnosci projektu i po spetieniu warunkéw zawartych w
podpisanej umowie. W zwigzku z planowanym pozyskaniem w przysziosci duzych poziomow
zroznicowanych zrddel finansowania rozwijanego przez Grupe Kapitalowa projektu z kolejnych
platnosci grantu i nowej emisji akcji, Zarzad Grupy widzi duze mozliwos$ci w zakresie poprawy

sytuacji finansowej Grupy w najblizszej przysztosci.

7. NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WEASNYCH

W 2015 r. ani Perma-Fix Medical S.A. ani jej spotka zalezna nie nabywaty akcji wlasnych.

8. POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALY (ZAKLADY)
W 2015 r. ani Perma-Fix Medical S.A. ani jej spotka zalezna nie posiadaty zadnych oddziatow
(zakladow).

9. OPIS INSTRUMENTOW FINANSOWYCH W ZAKRESIE:
a. ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakldcen przeplywéw srodkéw pienieznych

oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka
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Grupa Kapitalowa obecnie nie posiada zadnych instrumentéw finansowych, ktére chronityby ja
przed ryzykiem zmiany cen, kredytowym, istotnych zakidcen przeplywdéw srodkéw pienieznych

oraz utraty plynnosci finansowej.

b. Przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie

z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych
stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen

Obecnie Grupa Kapitatlowa nie realizuje ani nie planuje realizowa¢ transakcji, ktére wymagalby

zastosowania rachunkowosci zabezpieczen.

10. STOSOWANIE ZASAD EADU KORPORACYJNEGO W PRZYPADKU JEDNOSTEK,
KTORYCH PAPIERY WARTOSCIOWE ZOSTALY DOPUSZCZONE DO OBROTU NA JEDNYM
Z RYNKOW REGULOWANYCH EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO

Akcje serii A, B, Ci E Perma-Fix Medical S.A. s3 wprowadzone do obrotu w ramach alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect. Z tego wzgledu Perma-Fix Medical S.A. stosuje niektdre
zasady tadu korporacyjnego wskazane w dokumencie pt. ,,Dobre Praktyki na Rynku NewConnect”.
Z kolei, spdtka zalezna Perma-Fix Medical Corp. nie jest spotka publiczng ani w Polsce ani w

Stanach Zjednoczonych w zwiazku z czym nie stosuje zadnych zasad fadu korporacyjnego.

Stephen Belcher John Climaco Benio Naccarato

ﬁ}:mzes Zar% Czionek Zarzgdu

..............................
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5. DODATKOWE INFORAMCJE DO SPRAWOZDANIA Z
DZIALALNOSCI ZARZADU GRUPY PERMA-FIX MEDICAL S.A.
ZA 2015 ROK

5.1. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW
SKONSOLIDOWANEGO BILANSU, W TYM Z PUNKTU WIDZENIA
PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

Wartoé¢ skonsolidowanych aktywéw Grupy za okres objety niniejszym skonsolidowanym
raportem rocznym wzrosta z 16,53 miliona zlotych na dzien 31 grudnia 2014 r. do kwoty 18,36
miliona zlotych na dzien 31 grudnia 2015 r. Na koniec 2015 roku wartos¢ skonsolidowanych
aktywow ogolem Grupy byla wyzsza o ok. 11% w poréwnaniu z rokiem 2014.

W latach 2015 oraz 2014 struktura aktywow skonsolidowanego bilansu Grupy nie zmienita si¢
znaczaco. W 2015 roku prawie 46% skonsolidowanych aktywéw Grupy stanowila pozycja wartosci
niematerialnych i prawnych. Od marca 2014 r. czyli od momentu nabycia 100% akcji spotki Perma-
Fix Medical Corporation, wyodrebniona zostata warto$¢ licencji na produkcje i dalszy rozwdj Tc-
99m.

Druga najistotniejsza pozycja skonsolidowanych aktywéw Grupy w 2015 roku byta pozycja ,,Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty” z udziatem ok. 30% w strukturze skonsolidowanych aktywdéw Grupy.
Pozycja ta wzrosta w porownaniu do 2014 roku w zwiazku z pozyskanymi srodkami finansowymi
w drodze przeprowadzonej oferty prywatnej akcji serii F od nowego inwestora, Digirad
Corporation w lipcu 2015 r. Trzecia najistotniejsza pozycja w strukturze skonsolidowanych
aktywow Grupy w 2015 r. byty ,Naleznosci krotkoterminowe”, ktore stanowia zaliczki z tytulu
umow przedwstepnych nabycia akgj.

Pozostate pozycje skonsolidowanych aktywoéw Grupy w 2015 r. nie byty istotne, a ich udziat w
catkowitych skonsolidowanych aktywach Grupy nie przekraczat 5%.

Tabela 3 Struktura skonsolidowanych aktywow Grupy za lata 2014-2015 (w PLN)

Rok zakonczony 31  Rok zakonczony 31

grudnia 2015 r. grudnia 2014 r. Zmiana
(Audytowane) (Audytowane)
Aktywa trwale 8 505 818,74 9102 088,03 -6,55%
Wartosci niematerialne i prawne 8 433 763,03 8 895 887,03 -5,19%
Aktywa obrotowe 9 851 648,89 7 427 418,38 +32,64%
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Naleznosci krotkoterminowe 3 286 642,46 3192 266,31 +2,96%
Srodki pieniezne i ich
5541 731,49 4 234 467,19 +30,86%
ekwiwalenty
AKTYWA OGOLEM 18 357 467,63 16 529 506,41 +11,06%

Zrédto: Grupa

W zakresie gtdwnych pozydji ze skonsolidowanych pasywow Grupy zaréwno w 2014 jak i 2015
roku Grupa finansowata swoja dziatalnos¢ gtownie z kapitatu wtasnego. W lipcu 2015 r. Spotka
pozyskata w drodze przeprowadzonej oferty prywatnej akgji serii F srodki finansowe w wysokosci
ok. 3,8 mIn zlotych (ok. 1 mln USD). Oferta zakonczyla si¢ wyemitowaniem i objeciem przez
Digirad Corporation 71,429 akgji serii F po cenie emisyjnej rownej 53 zt. W wyniku otrzymanych
srodkéw z przeprowadzonej oferty serii F oraz poprzedniej oferty prywatnej akgji serii E Spotka
obecnie posiada wystarczajace srodki, aby kontynuowac plan komercjalizacji jej produktu.

Na koniec 2014 roku Spotka posiadata niewielki poziom zadtuzenia dlugoterminowego oraz rezerw
na zobowigzania dlugoterminowe. Na koniec 2015 roku Grupa nadal posiadata zadiuzenie
dlugoterminowe oraz rezerwy na zobowiazania diugoterminowe o niewielkiej wartos$ci, jednakze
poziom skonsolidowanych zobowiazan biezacych wzrdst o ok. 261% z poziomu 2,75 mln z na
koniec 2014r. do kwoty ok. 9,93 mln zI w zwiazku z ustugami swiadczonymi na rzecz grupy przez

pracownikéw Perma-Fix Environmental Services.

Ponizej Grupa prezentuje strukture skonsolidowanych pasywow.

Tabela 4 Struktura skonsolidowanych zobowiazan Grupy (w PLN)

Rok zakonczony 31 Rok zakonczony 31

grudnia 2015 r. grudnia 2014 r. Zmiana
(Audytowane) (Audytowane)
Zobowiazania
0,00 0,00 0,00%
dlugoterminowe
Rezerwy na zobowiazania

26 500,00 22 500,00 +17,78%

dlugoterminowe
Zobowiazania biezace 9932 148,05 2 747 156,93 +261,54%

ZOBOWIAZANIA
i 10 164 258,26 2769 656,93 +266,99%
OGOLEM

Zrédto: Grupa
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Tabela 5 Struktura skonsolidowanego kapitalu wlasnego Grupy (w PLN)

Rok zakonczony 31 Rok zakonczony 31

grudnia 2015 r. grudnia 2014 r. Zmiana
(Audytowane) (Audytowane)

Kapital zakladowy 13 214 290,00 12 500 000,00 +5,71%
Kapital zapasowy 7 872 996,27 4 910 568,05 +60,33%
Zysk (strata) z lat

-3 590 383,01 -844 595,51 +325,1%
poprzednich

Zysk (strata) netto -8 955 549,36 -2 745 787,50 +226,16%

KAPITAL WELASNY
; 8193 209,37 13 759 849,48 -40,46%
OGOLEM

Zrédlo: Grupa

Analiza plynnosci

Wszystkie wskazniki plynnosci byly na satysfakcjonujacym poziomie na koniec 2014 roku.
Wskazniki te obecnie znajduja si¢ na poziomie zblizonym i niewiele nizszym niz pozadany, tj. 1,2-
2,0 dla plynnosci biezacej 1,0-1,2 dla ptynnosci szybkiej ub wyzszym niz pozadany 0,1-0,3 dla
plynnosci gotdwkowej. Oznacza to, ze obecnie Grupa jest w stanie swobodnie regulowac wszystkie

zobowigzania krotkoterminowe.

Tabela 6 Podstawowe wskazniki plynno$ci Grupy

31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
Plynnos¢ biezaca (CR) 0,99 2,7
Plynnos¢ szybka (QR) 0,89 2,7
Plynnos¢ gotowkowa 0,56 1,54

Zrédto: Grupa

Definicje wskaznikéw:

Ptynnos¢ biezqca (CR) Aktywa obrotowe ogotem/zobowiqzania krotkoterminowe ogotem

Ptynnosc szybka (QR) (Aktywa obrotowe ogdtem - czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
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i pozostate aktywa obrotowe)/zobowigzania krotkoterminowe ogdétem

Plynnosé gotéwkowa =  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/zobowigzania krétkoterminowe
0gdtem
5.2. WAZNIEJSZE OKOLICZNOSCI LUB ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY

WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWE] EMITENTA W ROKU OBROTOWYM LUB KTORYCH WPLYW
JEST MOZLIWY W NASTEPNYCH LATACH

Gléwna okolicznoscia wplywajaca na ostateczny skonsolidowany wynik finansowy Grupy oraz jej
dziatalno$¢ w 2015 roku byt brak odnotowanych przychodow ze sprzedazy w zwiazku z dalszym
rozwojem procesu wytwarzania Tc-99m, ktéry pozwoli wygenerowac w przysziosci przychody w

ramach Grupy.

Brak przychodow ze sprzedazy wraz ze zwiekszonymi kosztami operacyjnymi spowodowato
odnotowanie tak znaczacej straty finansowej Grupy na koniec 2015 roku. Znaczacy wzrost kosztow
dzialalnosci operacyjnej byt wywolany gléwnie przez zwigkszone koszty ustug obcych oraz

wynagrodzen.

W nadchodzacym 2016 roku Grupa caly czas zaktada, iz nie rozpocznie generowac przychodow ze
sprzedazy oraz, iz poniesie nadal dodatkowe koszty operacyjne zwigzane z dalszym rozwojem

technologii wytwarzania Tc-99m.

5.3. OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB
GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH
GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA W DANYM ROKU OBROTOWYM

W lipcu 2015 r. Spétka zakoniczyla oferte prywatna akgji serii F dzigki czemu pozyskata srodki w
wysokosci ok. 3,8 mln zl. Pozyskane srodki stanowia gtowne lokate kapitatowa Grupy w 2015 roku.
W 2016 roku Grupa nie dokonywata zadnych istotnych inwestycji kapitalowych.

5.4. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

Pod koniec I kwartatu 2014 r. Emitent zawarl umowe zakupu 100% akcji spotki Perma-Fix Medical
Corporation (raport biezacy EBI nr 11/2014). W zwiazku z powyzszym na dzienn sporzadzenia
raportu Emitent posiada podmiot zalezny spdtke Perma-Fix Medical Corporation. Ponizej znajduja

si¢ podstawowe dane na temat podmiotu zaleznego od Emitenta:
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Tabela 7 Perma-Fix Medical Corporartion

Firma: Perma-Fix Medical
Corporation
Forma prawna: Corporation
Adres siedziby: 8302 Dunwoody Place, Suite 250, Atlanta, GA 30350
Przedmiot dzialalnosci: Spotka stworzyta oraz rozwineta przetomowa technologie

wytwarzania izotopéw medycznych, gtéwnie izotopu Technetu-
99 (najbardziej znanego i najczesciej stosowanego izotopu
medycznego na $wiecie) w celu wyeliminowania $wiatowego
niedoboru tego izotopu w medycynie jadrowej
Udzial Emitenta w kapitale

zakladowym: 100,00%
Udz1a1.Em1.tenta w ogolnej 100,00%
liczbie glosow:
Adres strony internetowej: www.medical-isotope.com
Zrédto: Grupa
5.5. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW

ROZWO]JU GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

W okresie krétko oraz $rednioterminowym Grupa bedzie zaangazowana w techniczne procedury
zwigzane ze stworzeniem generatora, ktory bedzie produkowatl Tc-99m. W tym samym horyzoncie
czasowym Grupa planuje ztozy¢ wlasciwe wnioski o zatwierdzenie jej technologii oraz produktu
przed amerykanskim FDA oraz uzyskac dla nich takze oznaczenie CE na rynek krajéw nalezacych
do Unii Europejskiej, a takze planuje kontynuowac poszukiwania partneréw strategicznych (takich
jak Digirad) oraz rozwija¢ plan sprzedazowy oraz marketingowy jej produktu. Po tej fazie rozwoju

Grupa planuje zaangazowac si¢ w sprzedaz swojego produktu na rynkach miedzynarodowych.

5.6. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU
PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM I WARTOSCIOWYM

Grupa w 2015 roku nie posiadata zadnych pozycji pozabilansowych.
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6. OSWIADCZENIA ZARZADU EMITENTA

6.1. OSWIADCZENIE ZARZADU EMITENTA W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad Spotki PERMA-FIX MEDICAL S.A. o$wiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
przepisami obowigzujacymi Emitenta. Os$wiadczam takze, iz dane zawarte w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy PERMA-FIX MEDICAL S.A. oraz jej wynik finansowy
a takze, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy,

w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzona dziatalnoscia.

6.2. OSWIADCZENIE ZARZADU EMITENTA W SPRAWIE BIEGLEGO
REWIDENTA UPRAWNIONEGO DO BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki PERMA-FIX MEDICAL S.A. o$wiadcza, iz biegly rewident uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze biegly rewident, dokonujacy
badania tego sprawozdania, spetnial warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o

badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Stephen Belcher John Climaco Benio Naccarato
Prezes Zarz

Czlonek Zarzadu
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7. OPINIA ORAZ RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Opinia oraz raport podmiotu uprawnionego do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok obrotowy 2015 stanowi oddzielny zalacznik do niniejszego

skonsolidowanego raportu rocznego.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY ZA 2015 ROK GRUPA PERMA-FIX MEDICAL S.A.
26



