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L Informacje o Spoélce (jednostka dominujaca)

Podstawowe dane o Emitencie:

Firma: Perma-Fix Medical
Spotka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Wroclaw
Adres: Pl. Powstancow Slaskich 1/201, 53-329 Wroctaw
Telefon: +48 (71) 735 70 05
Faks: +48 (71) 391 08 82
Adres poczty . . .
. . investors-medical@perma-fix.com
elektroniczne;j:
Adres strony internetowej: www.medical-isotope.com
NIP: 8943022798
REGON: 021527509
KRS: 0000392945

Zrédto: Emitent

ZARZAD SPOLKI:

Na dzien przygotowania niniejszego raportu w sktad Zarzadu Spotki wchodza:
e Stephen Andrew Belcher — Prezes Zarzadu
e John Michael Climaco — Wiceprezes Zarzadu
e Benio Annaldo Naccarato — Czlonek Zarzadu.

RADA NADZORCZA SPOLKI:

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sklad Rady Nadzorczej Spotki wchodza:
e Louis Francis Centofanti — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e David Waldman — Cztonek Rady Nadzorczej
e Robert Schreiber Junior — Czlonek Rady Nadzorczej
e Robert Louis Ferguson — Czlonek Rady Nadzorczej
e Ewa Szlachetka — Cztonek Rady Nadzorczej
e Matthew Gebel Molchan — Czlonek Rady Nadzorczej

W zwiazku z rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej pana Larry’ego Morse Sheltona i
pana Gerharda Gary’ego Kuglera ze skutkiem na koniec dnia 8 grudnia 2016 r., Rada
Nadzorcza Spotki na posiedzeniu w dniu 8 grudnia 2016 r., dziatajac w trybie § 13 ust.
15.10) statutu Spotki podjeta uchwaty w sprawie powotania Davida Keith Waldmana i
pani Ewy Szlachetki do Rady Nadzorczej Spotki i powierzenia mu funkgji Cztonka
Rady Nadzorczej, ktéra sprawowac bedzie od dnia 9 grudnia 2016 r.

Profil dzialalnosci

Perma-Fix Medical S.A. jest podmiotem zaleznym spodtki gietdowej Perma-Fix
Environmental Services, notowanej na rynku NASDAQ. Spdétka powstata w celu

opracowania nowej technologii pozyskiwania Technetium-99 (Tc-99m), najczesciej
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uzywanego do celéw medycznych izotopu na calym swiecie, uzyskania zatwierdzenia
Amerykaniskiej Agencji ds. Zywnoséci i Lekéw, innych formalnych pozwoler i
komercjalizacji tej technologii. Oczekuje si¢, Ze nowy proces technologiczny przyczyni
sie do rozwigzania problemu niedoboru Tc-99m na swiecie ze wzgledu na nizszy koszt
technologiczny i brak koniecznosci wykorzystania materialdw stosowanych do
produkcji broni masowego razenia dotowanych przez rzad. Nowy proces
technologiczny moze 2z tatwoscia zosta¢ wdrozony na calym Swiecie w
wykorzystaniem standardowych reaktoréw badawczych i komercyjnych, eliminujac
koniecznos¢wykorzystywania reaktorow o specjalnym zastosowaniu. Nowy proces
technologiczny wykorzystuje molibden, powszechny metal do wyprodukowania
Molibdenu-99 (,M0-99”) poprzez aktywacje neutronowa, ktéry rozpada si¢ na Tc-99m.
Grupa Emitenta odkryta innowacyjna zywice, odporna na promieniowanie, ktdra jest
w stanie wigzaé duze ilosci molibdenu i uwalniaé prawie 90% Tc-99m. Zywica
uzupelniona o aktywowany neutronowo Mo-99 jest umieszczana w generatorze

Technetu, gdzie dolewana jest sdl fizjologiczna.

IL. Kwartalne, jednostkowe, skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta
sporzadzone zgodnie 2z obowiazujacymi Emitenta zasadami

rachunkowosci

Jednostkowy Bilans Emitenta

Tabela 1 Jednostkowe dane finansowe z bilansu Emitenta na dzien zakoriczenia IV i III

kwartatu 2016r. wraz z danymi porownywalnymi za 2015r. — dane Srédroczne nieaudytowane

Stan na Stan na Stan na Stan na

AKTYWA 31.12.2016 | 30.09.2016 | 31.12.2015 | 30.09.2015

A. AKTYWA TRWALE 9314 078,00 | 9299 566,71 | 9301 337,00 | 9307 705,42

Wartosci niematerialne i

I. 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
1 Koszty zak@czonych prac 0 0 0 0
rozwojowych
2. Warto$é firmy 0 0 0 0
3 Inne wartosci niematerialne i 0 0 0 0
prawne
4 'Zalzczkzl na w'artosa 0 0 0 0
niematerialne i prawne
II. | Rzeczowe aktywa trwale 0,00 0,00 0,00 0,00
. Srodki trwate 0 0 0 0
2. Srodki trwate w budowie 0 0 0 0
3 Zaliczki na srodl'cz trwate w 0 0 0 0
budowie
I Nalezn(?sa 0 0 0 0
dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
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2. Od pozostatych jednostek 0 0 0 0
IV. Inwestycje 9242 480,00 | 9242 480,00 | 9242 480,00 | 9 242 480,00
dlugoterminowe
1. Nieruchomosci 0 0 0 0
5 Wartodci niematerialne i 0 0 0 0
prawne
3. | Diugoterminowe aktywa 9242480,00 | 9242480 | 9242480,00 | 9242480
finansowe
4 Inne inwes.tycje 0 0 0 0
dtugoterminowe
Dlugoterminowe
V. rozliczenia 71 598,00 57 086,71 58 857,00 65 225,42
miedzyokresowe
1, | Aktywaz tytutu odroczonego | 5y 5q¢ g9 57 086,71 58 857,00 65 225,42
podatku dochodowego
5 In.ne rozliczenia 0 0 0 0
migdzyokresowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 31.12.2016 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
B. | AKTYWA OBROTOWE | 8289 884,59 | 8133 405,98 |13 498 728,68 | 10 731 318,00
L. Zapasy 0 0 0 0
1. Materiaty 0 0 0 0
2. | Potprodukty i produkty w toku 0 0 0 0
3. Produkty gotowe 0 0 0 0
4. Towary 0 0 0 0
5. Zaliczki na dostawy 0 0 0 0
IL Naleznosc 7233222,66 | 7049 659,02 | 6234 080,40 | 3272 746,20
krotkoterminowe
Naleznosci od jednostek
1. . 3847 473,93 3662733,79 | 2950558,82 0,00
powigzanych
p. | Naleznosciodpozostalych | 530574575 | 338692523 | 328352158 | 327274620
jednostek
1L Inwestycje 22647494 | 116 532,09 | 626227348 | 7458 571,80
krotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa
1. finansowe (Srodki pieniezne i 226 474,94 116 532,09 6262 273,48 7458 571,80
inne aktywa pieniezne)
5 Inne inwes'tycje 0 0 0 0
krétkoterminowe
Krotkoterminowe
IV. rozliczenia 830186,99 | 967 214,87 | 1002 374,80 0,00
miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 17 603 962,59 | 17 432 972,69 | 22 800 065,68 | 20 039 023,42
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Stan na Stan na Stan na Stan na
PASYWA 31.12.2016 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
A, |KAPITAL (FUNDUSZ) | 45 5533627 | 15 887 831,18 | 17157 261,59 | 15 138 505,73
WLASNY
p | Kapitai(undusz) 15500 590,00 | 13 214 290,00 | 13 214 290,00 | 12 500 000,00
podstawowy
I Nalf!zne wplaty na 0 0 0 0
kapital podstawowy (-)
L. Udzialy (akcje) wlasne 0 0 0 0
)
v, | Kapital (fundusz) 7872996,27 | 787299627 | 7872 996,27 | 4910 568,05
Zapasowy
V. Kapltetl (fl.l'ndusz) z 0,00 0 0 0
aktualizacji wyceny
v, |  Pozostale kapitaly 0 0 0 3 676 718,22
(fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat
VII. ) -3 930 024,68 | -3 930 024,68 | -2 660 546,47 | -2 660 546,47
ubieglych
Vil Zysk (strata) netto -1903 925,32 | -1 269 430,41 | -1 269 478,21 | -3 288 234,07
Odpisy z zysku netto
IX. w ciagu roku 0,00 0 0 0
obrotowego(-)
ZOBOWIAZANIA 1
B. REZERWY NA 2350626,32 | 1545141,51 | 5642 804,09 | 4900 517,69
ZOBOWIAZANIA
I Rezerwy na 733 419,53 | 356299,00 | 232110,21 0,00
zobowiazania
Rezerwa z tytutu
1. odroczonego podatku 110 932,00 55 841,00 205 610,21 0
dochodowego
5 Rezerwa na é?uiadczenia 0 0 0 0
emerytalne i podobne
3. Pozostate rezerwy 622 487,53 300 458,00 26 500,00 0,00
I Zob0w1qz.ama 0 0 0 0
dlugoterminowe
1 Wobec. jednostek 0 0 0 0
powigzanych
2. | Wobec pozostatych jednostek 0 0 0 0
1L Zobowiazania 161720679 | 118884251 | 5410693,88 | 4900517,69
krotkoterminowe
1. Wobec jednostek 1508603,05 | 1179808,89 | 439071496 | 4886 885,08
powigzanych
Wobec pozostatych jednostek 108 603,74 9 033,62 1019 978,92 13 632,61
. Fundusze specjalne 0 0 0 0
IV. Rozliczenia 0 0 0 0
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miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0 0
5 In?ie rozliczenia 0 0 0 0
miedzyokresowe
PASYWA RAZEM 17 603 962,59 | 17 432 972,69 |22 800 065,68 | 20 039 023,42

Zrédto: Emitent

Jednostkowy rachunek zyskow i strat Emitenta

Tabela 2 Jednostkowy dane finansowe z rachunku zysku i strat Emitenta za okres IV kwartatu

2016 r. oraz dane narastajqce od poczqtku roku do kotica 1V kwartatu 2016 r. wraz z danymi

porownywalnymi za 2015 r. ~dane srédroczne nieaudytowane

Narastajaco | IV kwartal | Narastajaco | IV kwartal
. 2016 rok 2016 r. 2015 rok 2015 r.
Lp. | Wyszezegolnienie  |7p; 01 5016- | 01.10.2016- | 01.01.2015- | 01.10.2015-
31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
Przychody netto ze
A. | sprzedazy i zrownane 0 0 0 0
Z nimi, w tym:
L Przychody netto ze 0 0 0 0
sprzedazy produktow
Zmiana stanu
produktow
II. | (zwiekszenie - wartos¢ 0 0 0 0
dodatnia, zmniejszenie
- wartos$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia
III. | produktéw na wtasne 0 0 0 0
potrzeby jednostki
Przychody netto ze
IV. | sprzedazy towardw i 0 0 0 0
materiatow
p, | Kosztydzialalnosc |, 13905937 | 81679027 | 175570060 | 121753081
operacyjnej
L Amortyzacja 0 0 0 0
I Zuzycie mat(?'rialéw i 18 269,70 0 0 0
energii
1. Ustugi obce 1515455,62 | 519891,10 | 1674039,72 | 1204 852,09
V. Podatki i optaty 13 472,29 1777,33 14 000,00 0,00
V. Wynagrodzenia 584 016,72 256 776,93 7107,72 1776,93
Ubezpieczenia
VI spoleczne i inne 64 627,91 38 344,91 0,00 0,00
$wiadczenia
yi, | Pozostatekoszty 543517 07 0,00 6055316 | 1090179
rodzajowe
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Wartos¢ sprzedanych

VIIL L ., 0,00 0,00 0,00 0,00
towardw i materiatow
Zysk (strata) ze
C. . -2 439 059,31 | -816 790,27 | -1755 700,60 | -1217 530,81
sprzedazy (A-B)
p. | Pozostaleprzychody | oo0o0 50 | 26088596 | 109108265 | 109108191
operacyjne
Zysk ze zbycia
L niefinansowych 0 0 0,00 0,00
aktywow trwalych
II. Dotacje 535 742,34 260 885,96 0,00 0,00
TIL. Inne przychody 14,07 1,42 1091 082,65 | 1091 081,91
operacyjne
g, | [Pozostale koszty 1,00 0,00 0,93 0,80
operacyjne
Strata ze zbycia
L niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
Aktualizacja wartosci
II. aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
III. | Inne koszty operacyjne 1,00 0,00 0,93 0,80
Zysk (strata) z
F. dziatalnosci -1903 317,97 | -555 904,31 -664 618,88 -126 449,70
operacyjnej (C+D-E)
G. | Przychody finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
L Dywidendy i udziaty w 0 0 0 0
zyskach
II. Odsetki 0 0 0 0
I Zy‘sk ze zb).f.cia 0 0 0 0
Inwestycji
v Aktua‘hzaqa w.e.irtosa 0 0 0 0
Inwestyqji
V. Inne 0 0 0 0
H. Koszty finansowe 108 026,56 38 010,89 251 905,12 36 535,59
L Odsetki 43,63 0 640,84 0,00
I Stréta ze zb}fcia 0 0 0 0
Inwestyqji
I Aktua‘hzaqa w.e.irtosa 0 0 0 0
mnwestyqji
Iv. Inne 107 982,93 38 010,89 251 264,28 36 535,59
Zysk (strata) z
L dziatalnosci -2 011 344,53 | -593 915,20 | -916 524,00 -162 985,29
gospodarczej (F+G-H)
J. Wynik zdarzen 0 0 0 0
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nadzwyczajnych (J.I.-

J.IL)

Zyski nadzwyczajne

II. | Straty nadzwyczajne
K. | Zysk(strata) brutto | ) o1 304 53| 59391520 | -91652400 | -162 985,29
(I+/-])
L Podatek. d.ochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
biezacy
m. | Podatekdochodowy |07 41951 | 4057971 | -35295421 | -145611,00
odroczony
N, | Zysk ((Iitrzls:‘;)”etto 1903 925,32 | -63449491 | -1269478,21 | -308 596,29

Zrédto: Emitent

Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych Emitenta

Tabela 3 Jednostkowe dane finansowe z rachunku przepltywoéw pienieznych Emitenta za okres
IV kwartatu 2016 r. oraz dane narastajgce od poczqtku roku do kosica IV kwartatu 2016 r. wraz

z danymi porownywalnymi za 2015 r. — dane Srédroczne nieaudytowane

. IV . IV
Narastajaco Narastajaco
kwartat kwartat
2016 rok 2015 rok
Lp. Wyszczegodlnienie 2016 r. 2015 r.
01.01.2016- | 01.10.2016- | 01.01.2015- | 01.10.2015-
31.12.2016 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 30.12.2015
A. Przeplywy srodkéw
pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej
L Zysk / Strata netto -1903 925,32 | -634 494,91 | -126947821 | -308 596,29
I1. Korekty razem -4 131 873,22 | 744 437,76 -379 433,72 -887 702,03
Przeplywy pieniezne netto
III. | z dziatalno$ci operacyjnej | -6 035798,54 | 109 942,85 | -1648911,93 | -1196 298,32
(I+ID
B. Przeptywy srodkéw
pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
L Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne netto
III. z dzialalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycyjnej (I-II)
C. Przeplywy srodkow
pienieznych z dzialalnosci
finansowej
L Wplywy 0,00 0,00 3676 718,22 0,00
II. Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
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III.

Przeplywy pieniezne netto
z dzialalno$ci finansowej

(I-11)

0,00

0,00

3 676 718,22

0,00

Przeplywy pieniezne netto

razem

-6 035 798,54

109 942,85

2027 806,29

-1 196 298,32

Bilansowa zmiana stanu
$rodkoéw pienieznych, w

tym

-6 035 798,54

109 942,85

2 027 806,29

-1196 298,32

Srodki pienigzne na
poczatek okresu

6 262 273,48

116 532,09

4234 467,19

7458 571,80

G.

Srodki pieniezne na koniec

okresu (F+D), w tym

226 474,94

226 474,94

6262 273,48

6 262 273,48

Zrédto: Emitent

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym Emitenta

Tabela 4 Jednostkowe dane finansowe z zestawienia zmian w kapitale wlasnym Emitenta za

okres IV kwartatu 2016 r. oraz dane narastajgce od poczqtku roku do kotica IV kwartatu 2016 r.

wraz z danymi poréwnywalnymi za 2015 r. — dane srodroczne nieaudytowane

Narastajaco | IV kwartal | Narastajaco | IV kwartat
. 2016 rok 2016 r. 2015 rok 2015 r.
Lp.| Wyszczegolnienie |0, o1 5016 | 01.10.2016- | 01.01.2015- | 01.10.2015-
31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
Kapital (fundusz)
I. | wlasny na poczatek | 17157 261,57 |15 887 831,18 | 14 750 021,58 | 15 138 505,73
okresu (BO)
Kapital (fundusz)
La | Wiasnynapoczatek | 1545561 57 | 15 887 831,18 | 14 750 021,58 | 15 138 505,73
okresu (BO), po
korektach
Kapitat (fundusz)
1. podstawowy na 13 214 290,00 | 13 214 290,00 | 12 500 000,00 | 12 500 000,00
poczqtek okresu
Zmiany kapitatu
1.1 (funduszu) 0,00 0,00 714 290,00 714 290,00
podstawowego
Kapitat (fundusz)
1.2 podstawowy na 13 214 290,00 |13 214 290,00 | 13 214 290,00 | 13 214 290,00
koniec okresu
Nalezne wplaty na
2. | kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
na poczqtek okresu
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2.1

Zmiana naleznych
wplat na kapitat
podstawowy

0,00

0,00

0,00

0,00

2.2

Nalezne wplaty na
kapitat podstawowy
na koniec okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

Udzialy (akcje)
wtasne na poczgtek
okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

3.1.

Zmiana udziatow
(akcji) wlasnych

0,00

0,00

0,00

0,00

3.1

Udziaty (akcje)
wlasne na koniec
okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

Kapital (fundusz)
zapasowy na
poczqtek okresu

7 872 996,27

7 872 996,27

4910 568,05

4910 568,05

4.1

Zmiany kapitatu
(funduszu)
zapasowego

0,00

0,00

2962 428,22

2962 428,22

4.2

Stan kapitatu
(funduszu)
zapasowego na
koniec okresu

7 872 996,27

7 872 996,27

7 872 996,27

7 872 996,27

Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny
na poczqtek okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

51

Zmiany kapitatu
(funduszu) z
aktualizacji wyceny

0,00

0,00

0,00

0,00

5.2

Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny
na koniec okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

Pozostale kapitatly
(fundusze) rezerwowe
na poczqtek okresu

6.1

Zmiany pozostatych
kapitatow (funduszy)
rezerwowych

6.2

Pozostate kapitaly
(fundusze) rezerwowe
na koniec okresu
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Zysk (strata) z lat
ubiegtych na poczgtek
okresu

-3 930 024,68

-5 199 455,09

-2 660 546,47

-3 621 428,39

7.1

Zysk z lat ubieglych
na poczatek okresu

7.2

Zysk z lat ubiegtych na
poczatek okresu, po
korektach

7.3

Zysk z lat ubieglych
na koniec okresu

74

Strata z lat ubieglych
na poczatek okresu

3930 024,68

5199 455,09

2 660 546,47

3621 428,39

7.5

Strata z lat ubiegtych na
poczatek okresu, po
korektach

3930 024,68

5199 455,09

2 660 546,47

3 621 428,39

7.6

Strata z lat ubieglych
na koniec okresu

3 930 024,68

5199 455,09

2 660 546,47

3 621 428,39

7.7

Zysk/Strata z lat
ubieglych na koniec
okresu

-3 930 024,68

-5 199 455,09

-2 660 546,47

-3 621 428,39

Wynik netto

-1 903 925,32

-634 494,91

-1269 478,21

-308 596,29

IL.

Kapital (fundusz)
wlasny na koniec
okresu (BZ)

15 253 336,27

15 253 336,27

17 157 261,59

17 157 261,59

III.

Kapital (fundusz)
wlasny, po
uwzglednieniu
proponowanego
podzialu zysku
(pokrycia straty)

15 253 336,27

15 253 336,27

17 157 261,59

17 157 261,59

Zrédto: Emitent

I11.

Kwartalne, skonsolidowane, skrocone sprawozdanie finansowe Grupy

Emitenta sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi Grupe Emitenta

zasadami rachunkowosci

WYJASNIENIE DO ZAMIESZCZONYCH,

FINANSOWYCH GRUPY EMITENTA:

SKONSOLIDOWANCH DANYCH

Spotka Perma-Fix Medical Corporation zostata zalozona w dniu 24 stycznia 2014 r.

Emitent nabyl kontrole nad spoétka Perma-Fix Medical Corp. w marcu 2014 roku.

Poczawszy od II kwartatu 2014 r. spdtka zalezna Perma-Fix Medical Corp. ponosita
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znaczace koszty operacyjne prowadzonej dziatalnosci w zwiazku, z czym Zarzad

Emitenta zdecydowat o konsolidacji sprawozdan finansowych poczawszy od II
kwartatu 2014 r.

Skonsolidowany Bilans Grupy Emitenta

Tabela 5 Skonsolidowane dane finansowe z bilansu Grupy Emitenta na dziein zakoriczenia 1V i

IIT kwartatu 2016 r. i dane poréwnywalne za 2015 r. — dane srédroczne nieaudytowane

Stan na Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 31.12.2016 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
A. AKTYWA TRWALE 8056 422,72 | 8157 989,56 | 8 505 818,74 | 8 614 519,45
g, | Wartoscl niematerialne | ; o7 639 03 | 5087 170,03 | 8433 763,03 | 8 549 294,03
prawne
1 Koszty zakon'czonych prac 0 0 0 0
rozwojowych
2. Wartos¢ firmy 0 0 0 0
3, | frmewartosci niematerialne i 5 g1 3905 | 808717003 | 8433763,03 | 854929403
prawne
4 .lellCZkl' na w.artosa 0 0 0 0
niematerialne i prawne
II. | Rzeczowe aktywa trwate | 13 185,69 13 732,82 13 198,71 0
1. Srodki trwate 13 185,69 13 732,82 13 198,71 0
2. Srodki trwate w budowie 0 0 0 0
3 Zaliczki na srodllcz trwate w 0 0 0 0
budowie
1L Nalezn(?sa 0 0 0 0
dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
V. Inwesty.c]e 0 0 0 0
dlugoterminowe
1. Nieruchomosci 0 0 0 0
5 Wartosci niematerialne i 0 0 0 0
prawne
3 Diugoteilfmmowe aktywa 0 0 0 0
finansowe
4 Inne inwesjtycje 0 0 0 0
dtugoterminowe
Dlugoterminowe
V. rozliczenia 71 598,00 57 086,71 58 857,00 65 225,42
miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego
1. 71 598,00 57 086,71 58 857,00 65 225,42
podatku dochodowego
5 In’ne rozliczenia 0 0 0 0
miedzyokresowe
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Stan na Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 31.12.2016 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
B. | AKTYWA OBROTOWE | 4441 640,00 | 4598 713,51 | 9 851 648,89 |10 736 363,90
L Zapasy 0 0 0 0
1. Materiaty 0 0 0 0
2. | Pétprodukty i produkty w toku 0 0 0 0
3. Produkty gotowe 0 0 0 0
4. Towary 0 0 0 0
5. Zaliczki na dostawy 0 0 0 0
IL Naleznosc 3402 744,61 | 3503817,39 | 3286 642,46 | 3 272 746,20
krotkoterminowe
1 Nalez'noéc‘i od jednostek 0 0 0 0
powigzanych
Naleznosci od pozostatych
2. . 3402 744,61 3503 817,39 3286 642,46 3272 746,20
jednostek
101, [Inwestycje 194703,90 | 114760,77 | 554173149 | 7458 571,80
krotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa
1. | finansowe ($rodki pieniezne i 194 703,90 114 760,77 5541 731,49 7458 571,80
inne aktywa pienigzne)
5 Inne inwes'tycje 0 0 0 0
krotkoterminowe
Krotkoterminowe
IV. rozliczenia 844 191,49 98013535 | 102327494 | 504590
miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 12 498 062,72 | 12 756 703,07 |18 357 467,63 | 19 350 883,35
Stan na Stan na Stan na Stan na
PASYWA 31.12.2016 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
KAPITAL (FUNDUSZ)
. 979 291,11 3 447 946,09 p 11 610 197,26
A WEASNY 8193 209,37
L Kapital (fundusz) | 13514 290,00 | 13 214 290,00 |13 214 290,00 | 12 500 000,00
podstawowy
L Nah.ezne wplaty na 0 0,00 0 0
kapital podstawowy(-)
1L Udzialy (a:«):]e) wlasne 0 0,00 0 0
v, | Kapital (fundusz) 787299627 | 7872996,27 | 7872996,27 | 4910 568,05
Zapasowy
vy, | Kepitatlfundusz)z | 440055557 | _192281,31 0 -126 630,90
aktualizacji wyceny
VL Pozostale kapitaly 0 0,00 0,00 3 676 718,22
(fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat
VIL. . -12 545 932,37 | -12 545 932,37 | -3 590 383,01 | -3 590 383,01
ubieglych
VIII Réznice kursowe 0,00 0,00 -348 144,53 0,00
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IX Zysk (strata) netto -6 394 727,57 | -4901126,50 | -8 955 549,36 | -5 760 075,10
Odpisy z zysku netto w
X. ciagu roku 0 0 0 0
obrotowego(-)
ZOBOWIAZANIA 1
B. REZERWY NA 11518 771,61 | 9308 756,98 |10 164 258,26 | 7 740 686,09
ZOBOWIAZANIA
L Rezerwy na 73341953 | 356299,00 | 232110,21 0,00
zobowiazania
Rezerwa z tytutu
1. odroczonego podatku 110 932,00 55 841,00 205 610,21 0,00
dochodowego
5 Rezerwa na é?uiadczenia 0 0 0 0
emerytalne i podobne
3. Pozostate rezerwy 622 487,53 300 458,00 26 500,00 0,00
IL Zob0w1acz.ama 0 0 0 0
dlugoterminowe
1 Wobec' jednostek 0 0 0 0
powigzanych
2. | Wobec pozostatych jednostek 0 0 0 0
IIL Zobowiazania 10785 352,08 | 8952457,98 | 9932148,05 | 7 740 686,09
krotkoterminowe
Wobec jednostek
1. . 10 521 925,63 8823 737,35 8779 514,41 7633 577,59
powiqzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 263 426,45 128 720,63 1152 633,64 107 108,50
3. Fundusze specjalne 0 0 0 0
V. .Rozhczenla 0 0 0 0
miedzyokresowe
1. Ujemna warto$é firmy 0 0 0 0
5 In'ne rozliczenia 0 0 0 0
miedzyokresowe
PASYWA RAZEM 12 498 062,72 | 12 756 703,07 |18 357 467,63 | 19 350 883,35

Zrédto: Emitent

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Emitenta

Tabela 6 Skonsolidowane dane finansowe z rachunku zysku i strat Grupy Emitenta za IV
kwartat 2016 r. oraz narastajgco od poczqtku roku do kotica 1V kwartatu 2016 r. oraz dane
porownywalne za 2015 r. — dane Srodroczne nieaudytowane

Narastajaco | IV kwartal | Narastajaco | IV kwartat
I 2016 rok 2016 r. 2015 rok 2015 r.
Lp. | Wyszezegolnienie 74 41 5016- | 01.10.2016- | 01.01.2015- | 01.10.2015-
31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016
Przychody netto ze
A. | sprzedazy izréwnane z 0 0 0 0
nimi, w tym:
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Przychody netto ze

L 0 0 0 0
sprzedazy produktoéw
Zmiana stanu
produktéw
II. | (zwiekszenie - warto$¢ 0 0 0 0
dodatnia, zmniejszenie -
warto$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia
III. | produktéow na wilasne 0 0 0 0
potrzeby jednostki
Przychody netto ze
IV. | sprzedazy towardw i 0 0 0 0
materiatéw
p, | Kosztydzialalnosci | (o)9 46156 | 167580643 | 835068984 | 294695531
operacyjnej
L Amortyzacja 465 275,93 116 404,07 462 566,51 115 973,51
| Zusyciematerialowi | g ) 75 3742,94 97 294,61 33 542,11
energii
IIL. Ustugi obce 2668 012,00 795 919,45 5 458 569,96 1 691 666,79
Iv. Podatki i optaty 19 819,40 7 064,95 19 453,86 5 453,86
V. Wynagrodzenia 2272 428,63 525 434,20 1654 626,50 903 666,40
Ubezpieczenia
VL spoteczne i inne 624 115,37 127 678,04 171 919,55 36 418,34
$wiadczenia
VIL Pozostate koszty 831 787,48 99 652,78 48625885 | 160 234,30
rodzajowe
vy, | Wartose sprzedanych 0,00 0,00 0,00 0,00
towarow i materialéw
C. Zysk (strata) ze -6 929 861,56 | -1675896,43 | -8350689,84 | -2 946 955,31
sprzedazy (A-B)
p, | Pozostaleprzychody | 53574534 | 26088596 0,74 0,74
operacyjne
Zysk ze zbycia
I niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywdéw trwatych
II. Dotacje 535 728,27 260 884,54 0,00 0,00
m, | e praychody 14,07 1,42 0,74 7,00
operacyjne
E. Pozostale lfoszty 1,00 0,00 0,93 0,93
operacyjne
Strata ze zbycia
L niefinansowych 0 0 0 0
aktywow trwatych
Aktualizacja wartosci
II. aktywow 0 0 0 0
niefinansowych
III. | Inne koszty operacyjne 1,00 0,00 0,93 0,8
Zysk (strata) z
F. dziatalnosci -6 394 120,22 | -1415010,47 | -8 350690,03 | -2 946 955,50

operacyjnej (C+D-E)
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G. | Przychody finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
L Dywidendy i udziaty w 0 0 0 0
zyskach
IL. Odsetki, w tym: 0 0 0 0
0L Zy'sk ze zb;icia 0 0 0 0
inwestyqji
v Aktua.hzaqa w.ailrtosa 0 0 0 0
inwestycji
V. Inne 0 0 0 0
H. Koszty finansowe 108 026,56 38 010,89 251 905,12 251 905,12
L. Odsetki 43,63 0,00 640,84 0,00
I Strfata ze zb¥c1a 0 0 0 0
inwestyqji
I Aktua‘hzac]a V\/.E.:lrtOSCl 0 0 0 0
inwestyqji
IV. Inne 107 982,93 38 010,89 251 264,28 36 535,59
Zysk (strata) z
L dziatalnosci -6 502 146,78 | -1453 021,36 | -8 602 595,15 | -3 198 860,62
gospodarczej (F+G-H)
Wynik zdarzen
J. nadzwyczajnych (J.L- 0 0 0 0
J.IL)
L Zyski nadzwyczajne
IL Straty nadzwyczajne
K | Zysk (S:Im/t;) brutto | ¢ 50> 146,78 | -1453 021,36 | -8 60259515 | -3 198 860,62
+/-
L. | FPodatekdochodowy | 474195 -40579,71 | -352954,21 21527,42
biezacy
M. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
odroczony
N, | Zysk (Strzt;/)l)"ett" (K- 1 639472757 | -1493601,07 | -8955549,36 | -3220 388,04

Zrédto: Emitent

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych Grupy Emitenta

Tabela 7 Skonsolidowane dane finansowe z rachunku przeptywéw pieniginych Grupy

Emitenta za IV kwartal 2016 r. oraz narastajgco od poczqtku roku do kotica IVkwartatu 2016 r.

oraz dane porownywalne za 2015 r. — dane nieaudytowane

Narastajaco | IV kwartal | Narastajaco | IV kwartatl
I 2016 rok 2016 . 2015 rok 2015 r.
Lp.| Wyszezegolnienie 1= 016 | 01.10.2016- | 01012015 | 01.10.2015-
31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
A. Przeplywy srodkow
pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
L Zysk / Strata netto -6 394 727,57 | -1493 601,07 | -8 955 549,36 | -3 220 388,04
II. Korekty razem 1047 699,98 1573 544,20 6 599 736,66 1317 188,95
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IIIL.

Przeplywy pieniezne
netto z dzialalnosci
operacyjnej (I+II)

-5 347 027,59

79 943,13

-2 355 812,70

-1 903 199,09

B. Przeplywy srodkow

pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

L

Wpltywy

0

0

II.

Wydatki

13 641,22

13 641,22

IIL.

Przeplywy pieniezne
netto z dzialalnosci
inwestycyjnej (I-1I)

-13 641,22

-13 641,22

C. Przeplywy srodkow

pienieznych z dzialalnosci

finansowej

Wptywy

3676 718,22

0,00

I1.

Wydatki

0,00

0,00

IIL.

Przeplywy pieniezne
netto z dzialalnosci
finansowej (I-II)

3676 718,22

0,00

Przeplywy pieniezne
netto razem

-5 347 027,59

79 943,13

1307 264,30

-1 916 840,31

Bilansowa zmiana
stanu $srodkow
pienieznych, w tym

-5 347 027,59

79 943,13

1307 264,30

-1 916 840,31

Srodki pieniezne na
poczatek okresu

5541 731,49

114760,77

4234 467,19

7 458 571,80

G.

Srodki pieniezne na

tym

koniec okresu (F+D), w

194 703,90

194 703,90

5541 731,49

5541 731,49

Zrédto: Emitent

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Emitenta

Tabela 8 Skonsolidowane dane finansowe z zestawienia zmian w kapitale wlasnym Grupy

Emitenta za IV kwartal 2016 r. oraz narastajqco od poczqtku roku do kotica IV kwartatu 2016

r. oraz dane porownywalne za 2015 r. — dane nieaudytowane

Narastajaco | IV kwartal |Narastajaco| IV kwartatl
L W s Inieni 2016 rok 2016 r. 2015 rok 2015 r.
P-| VVYSZCZEBOIMUENME |47 01.2016- | 01.10.2016- | 01.01.2015- | 01.10.2015-
31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
Kapital (fundusz)
8193 209,37 3447 946,09 |13 759 849,48 | 11 610 195,26
I. | wlasny na poczatek
okresu (BO)
Kapital (fundusz)
8193 209,37 3447 946,09 |13 759 849,48 | 11 610 195,26
I.a | wlasny na poczatek
okresu (BO), po
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korektach

Kapitat (fundusz)
podstawowy na
poczqtek okresu

13 214 290,00

13 214 290,00

12 500 000,00

12 500 000,00

1.1

Zmiany kapitatu
(funduszu)
podstawowego

714 290,00

714 290,00

1.2

Kapitat (fundusz)
podstawowy na
koniec okresu

13 214 290,00

13 214 290,00

13 214 290,00

13 214 290,00

Nalezne wplaty na
kapitat podstawowy
na poczgtek okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

21

Zmiana naleznych
wplat na kapitat
podstawowy

0,00

0,00

0,00

0,00

2.2

Nalezne wplaty na
kapitat podstawowy
na koniec okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

Udziaty (akcje)
wtasne na poczgtek
okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

3.1.

Zmiana udzialow
(akgji) wlasnych

0,00

0,00

0,00

0,00

3.1

Udzialy (akcje)
wlasne na koniec
okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

Kapitat (fundusz)
zapasowy na
poczqtek okresu

7 872 996,27

7 872 996,27

4910 568,05

4910 568,05

4.1

Zmiany kapitatu
(funduszu)
zapasowego

2962 428,22

2962 428,22

4.2

Stan kapitatu
(funduszu)
zapasowego na
koniec okresu

7 872 996,27

7 872 996,27

7 872 996,27

7 872 996,27

Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny
na poczqtek okresu

0,00

0,00

0,00

0,00
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51

Zmiany kapitatu
(funduszu) z
aktualizacji wyceny

0,00

0,00

0,00

0,00

5.2

Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny
na koniec okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

Pozostate kapitatly
(fundusze) rezerwowe
na poczgtek okresu

6.1

Zmiany pozostatych
kapitatow (funduszy)
rezerwowych

6.2

Pozostate kapitaly
(fundusze) rezerwowe
na koniec okresu

Roznice kursowe

-1167 335,22

-1 167 335,22

-348 144,53

-348 144,53

Zysk (strata) z lat
ubieglych na poczqtek
okresu

-12 545 932,37

-17 447 058,87

-3 590 383,01

-9 325 544,33

8.1

Zysk z lat ubieglych
na poczatek okresu

38 119,07

8.2

Zysk z lat ubieglych na
poczatek okresu, po
korektach

38 119,07

8.3

Zysk z lat ubieglych
na koniec okresu

8.4

Strata z lat ubiegtych
na poczatek okresu

12 545 932,37

17 447 058,87

3628 502,08

9 325 544,33

8.5

Strata z lat ubiegtych na
poczatek okresu, po
korektach

12 545 932,37

17 447 058,87

3628 502,08

9 325 544,33

8.6

Strata z lat ubieglych
na koniec okresu

12 545 932,37

17 447 058,87

3 628 502,08

9 325 544,33

8.7

Zysk/Strata z lat
ubieglych na koniec
okresu

-12 545 932,37

-17 447 058,87

-3 590 383,01

-9 325 544,33

Wynik netto

-6 394 727,57

-1 493 601,07

-8 955 549,36

-3 220 388,04

II.

Kapital (fundusz)
wlasny na koniec
okresu (BZ)

979 291,11

979 291,11

8193 209,37

8193 209,37
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Kapital (fundusz)
wlasny, po
uwzglednieniu
proponowanego
podzialu zysku
(pokrycia straty)

III. 979 291,11 979 291,11 8193 209,37 | 8193 209,37

Zrédto: Emitent

IV.  Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w

Grupie Emitenta

Niniejszy raport kwartalny obejmuje okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2016 roku
i zostal sporzadzony przy zatozeniu, ze Grupa Emitenta bedzie kontynuowac
dziatalno$¢ gospodarcza w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci oraz ze nie zamierza ani
nie jest zmuszona zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z
wiedza Grupy Emitenta nie istniejga okolicznosci wskazujace na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Emitenta.

Niniejszy raport zostal sporzadzony zgodnie z wymogami Zalacznika nr 3 do

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow

Srodki pieniezne

Krajowe érodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug

wartosci nominalnej:

e wplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia si¢ wg kursow kupna
walut, stosowanych na ten dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy,

e rozchod walut wycenia si¢ wedtug kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien
ich rozchodu,

e w przypadku pozostalych operacji po kursie srednim ogloszonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien,

e na dzien bilansowy $rodki pieniezne wycenia si¢ wedlug sredniego kursu
ustalonego przez NBP na ten dzien,

e ustalone na koniec dnia réznice kursowe wptywaja na wynik finansowy, a
mianowicie:

— dodatnie — jako przychody finansowe z operacji finansowych,

— ujemne — jako koszty finansowe z operagcji finansowych.
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Do wyceny rozchodu waluty z rachunku walutowego stosuje sie kurs historyczny
(jako kurs faktycznie zastosowany). Kurs historyczny jest to kurs, po ktérym dokonano
wyceny waluty w dniu jej wplywu na rachunek walutowy. Dokonujac wyceny
rozchodu walut z rachunku walutowego wedtug kursu historycznego Spoétka stosuje
metode FIFO, tzn. , pierwsze przyszlo, pierwsze wyszto”.

Inwentaryzacja srodkow pienieznych w kasie jest przeprowadzana w formie spisu z

natury.

Inwentaryzacja srodkdw pienieznych na rachunkach bankowych jest przeprowadzana
poprzez potwierdzenie sald z bankiem.
Inwentaryzacja innych $rodkéw pienieznych oraz innych aktywoéw pienieznych jest

przeprowadzana poprzez porownywanie danych ewidencyjnych z dokumentami.

Naleznosci i zobowiazania
Naleznosci i zobowiazania (w tym z tytutu kredytéw i pozyczek) w walucie polskiej

wykazywane sg wedlug wartosci podlegajacej zaptacie.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sa

wedtug sredniego kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty obcej.

Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci, wynikajace z
roznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania
naleznosci lub zobowiazania odnoszone sa odpowiednio na przychody lub koszty

operagcji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowiazania w walucie obcej wycenia
sie po obowigzujacym na dany dzien srednim kursie ustalonym dla obcej waluty przez
NBP.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopient prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

Odpisy aktualizujace naleznosci spotka tworzy na:

e naleznosci od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadiosci do
wysokosci naleznosci nie objetych gwarancja lub innym zabezpieczeniem
naleznosci zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu
upadlo$ciowym,

e naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci,
jezeli majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania

upadiosciowego w wysokosci 100% naleznosci,
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e naleznosci kwestionowane przez dluznikdw (sporne) oraz naleznosci skierowane
do postepowania sadowego w wysokosci 100% naleznosci,
e naleznosci, z ktorych zaptata dtuznik zwleka, a zaptata nie jest prawdopodobna w

wysokosci 100% naleznosci.

Inwentaryzacja naleznosci i zobowiazan nastepuje w drodze pisemnego potwierdzenia

sald z kontrahentami.

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentdow finansowvych

Instrumenty finansowe klasyfikowane sa do nastepujacych kategorii:
e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu;

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci;

e pozyczki i naleznosci;

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Klasyfikacja opiera si¢ na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji.
Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment poczatkowego ujecia aktywdéw i zobowigzan

finansowych.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza si¢ sktadnik aktywow finansowych,
ktory spelnia jeden z ponizszych warunkdéw:

e zostal nabyty lub powstat gtéwnie w celu odsprzedazy w krotkim terminie (jezeli
oczekuje si¢ jego realizacji w ciagu 12 miesiecy);

e stanowi cze$¢ portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktdre sa zarzadzane
facznie, i dla ktorych istnieje potwierdzenie uzyskiwania krotkoterminowych
zyskéw w przysziosci; lub

e jest instrumentem pochodnym, o ile nie zostaly spetnione wymagania dotyczace

zastosowania rachunkowosci zabezpieczen.

Sprzedaz papierow wartosciowych nastepuje wg zasady FIFO, tzn. ,pierwsze
przyszlo, pierwsze wyszto”. Wynik na sprzedazy jest suma sprzedazy pomniejszona o

koszt wilasny sprzedazy wg opisanej zasady.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza si¢ sktadnik aktywow finansowych:
e nie bedacy instrumentem pochodnym;

e o statych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach;

e o ustalonym terminie zapadalnosci;
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e ktory jednostka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé¢ w posiadaniu do uptywu
terminu zapadalnosci; gdzie:

. brak zamiaru wystepuje wtedy gdy jednostka:

. zamierza utrzymac sktadnik aktywow finansowych przez czas nieokreslony;

- jest gotowa dokonac sprzedazy (zmiana warunkoéw rynkowych, potrzeby
plynnosciowe, alternatywne inwestycje itd.);

. emitent posiada prawo do rozliczenia w kwocie znacznie nizszej od jego
zamortyzowanego kosztu;

. brak mozliwosci wystepuje wtedy gdy jednostka:

. nie posiada dostepnych srodkéw finansowych, ktére pozwalatyby na
finansowanie inwestycji do uptywu terminu zapadalnosci;

. podlega ograniczeniom wynikajacym z przepisow prawa lub innego typu,
ktére moga wudaremni¢ jej zamiar utrzymania skladnika aktywow
finansowych do terminu zapadalnosci;

e inny niz:
= skladnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu;
» skladnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;

» skladnik spemiajacy definicje pozyczek i naleznosci.

Pozvyczki i naleznosci

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza sie¢ sktadnik aktywéw finansowych:

nie bedacy instrumentem pochodnym;

o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach;

e nienotowany na aktywnym rynku;

e inne niz:

= skfadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu;

* skladnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;

* skladnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;

* aktywa finansowe, ktérych posiadacz moze nie odzyskac zasadniczo pelnej
kwoty inwestycji poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi
kredytu, ktore kwalifikuje sig jako dostepne do sprzedazy.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza si¢ nabytych pozyczek ani
naleznosci, a takze wptat dokonanych przez jednostke celem nabycia instrumentéw
kapitalowych nowych emisji, rowniez wtedy gdy nabycie nastepuje w pierwszej
ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akgcji — takze w

obrocie wtérnym.

Do tej kategorii rachunkowosci nie zalicza si¢ naleznosci z tytutu dostaw towarow i
ustug, poniewaz nie powstaty na skutek przekazania drugiej stronie umowy srodkow

pienieznych.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza si¢ aktywa finansowe, ktore nie sa
instrumentami pochodnymi oraz:

e zostaly jako takie zakwalifikowane (zazwyczaj na moment poczatkowego ujecia);
lub

¢ nie kwalifikuja si¢ do pozostalych kategorii.

Przy wycenie rozchodu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy stosuje

si¢ metode FIFO, tzn. , pierwsze przyszio, pierwsze wyszlto”. Wynik na sprzedazy jest
suma sprzedazy pomniejszong o koszt wlasny sprzedazy wg opisanej zasady.

Zasady wyceny i prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentéw finansowych

7 .
Grupa aktywow asady ujecia w
. Zasady wyceny sprawozdaniu
finansowych finansowym

Aktywa finansowe
przeznaczone do
obrotu

Aktywa finansowe notowane na
aktywnym rynku - wedtug
biezacej ceny rynkowe;j.
Aktywa finansowe nienotowane na
aktywnym rynku - wedtug ceny
nabycia skorygowanej o trwata
utrate wartosci, o ile istnieja
przestanki wskazujace, iz wycena
ta nie roznitaby sie istotnie od
wyceny w wartosci godziwe;j.

Réznica z wyceny ujmowana
w wyniku finansowym
biezacego okresu
sprawozdawczego w
pozydji przychody badz
koszty finansowe.

Aktywa finansowe
utrzymywane do
terminu
zapadalnosci

Wedtug skorygowanej ceny nabycia
przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej (IRR).

Réznice z wyceny koryguje
warto$¢ wycenianego
sktadnika aktywow oraz
jest uyjmowana w wyniku
finansowym biezacego
okresu sprawozdawczego
w pozydji przychody badz
koszty finansowe.

Pozyczki i naleznosci

Wedtug skorygowanej ceny nabycia
przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej (IRR).

Réznice z wyceny koryguje
wartos¢ wycenianego
sktadnika aktywow oraz
jest uymowana w wyniku
finansowym biezacego
okresu sprawozdawczego
w pozydji przychody badz
koszty finansowe.

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Aktywa finansowe notowane na
aktywnym rynku — wedtug
biezacej ceny rynkowej.
Aktywa finansowe nienotowane na

Réznica z wyceny ujmowana
w wyniku finansowym
biezacego okresu
sprawozdawczego w

aktywnym rynku - wedtug ceny

pozycji przychody badz
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nabycia skorygowanej o trwatg koszty finansowe.
utrate wartosci, o ile istnieja
przestanki wskazujace, iz wycena
ta nie réznitaby sie istotnie od
wyceny w wartosci godziwe;j.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Odpisy
amortyzacyjne sa dokonywane przy zastosowaniu metody liniowe;.

Majac na uwadze zasade istotnosci wynikajaca z art. 4 ust. 4 Ustawy potwierdzona
postanowieniem ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych art. 16d, wartosci
niematerialne i prawne o wartosci do 3 500 zl, traktowane jako niskocenne sktadniki
majatku, zalicza si¢ do materiatéw i ksieguje bezposrednio w zuzycie materialéw z

pominieciem ewidengji bilansowe;j.

Inwentaryzacja warto$ci niematerialnych i prawnych jest przeprowadzana w formie

porédwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.

Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate oraz érodki trwale w budowie wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Spotka
prowadzi ewidencje srodkoéw trwalych, do ktdrych zalicza sie sktadniki mienia, przy
czym $rodki trwate o wartosci do 3 500, traktowane jako niskocenne sktadniki majatku,
zalicza si¢ do materiatow i ksieguje bezposrednio w zuzycie materiatéw z pominieciem
ewidencji bilansowej, zgodnie z art. 32 ust. 6 Ustawy. Zasady amortyzacji srodkéw

trwatych sa zgodne z ustawa o podatku dochodowym od 0séb prawnych.

Odpisy amortyzacyjne sa dokonywane przy zastosowaniu metody liniowe;j.

Odpisy amortyzacji dokonywane sg zgodnie ze sporzadzonym planem amortyzagji.

Odsetki, prowizje oraz rdéznice kursowe dotyczace $rodkow trwalych w budowie

zwiekszaja wartos$¢ nabycia tych sktadnikéw majatku.

Inwentaryzacja rzeczowych aktywdw trwatych jest przeprowadzana w formie spisu z

natury.

Wyroby gotowe

Wytwarzane przez Spoétke programy komputerowe przeznaczone do wielokrotnej
sprzedazy stanowia wyroby gotowe. Wycena nastepuje w oparciu o postanowienia art.
34 ust. 3 Ustawy, tj. w okresie przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie

dtuzszym niz 5 lat, w wysoko$ci nadwyzki kosztéow ich wytworzenia nad
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przychodami wedlug cen sprzedazy netto, uzyskanymi ze sprzedazy tych produktow
w ciggu tego okresu. Nieodpisane po uplywie tego okresu koszty wytworzenia

zwigkszaja pozostale koszty operacyjne.

Produkcja w toku

Zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt 6 Ustawy, produkcje w toku, jako sktadnik rzeczowych
sktadnikow aktywow obrotowych, wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy
wedlug kosztow wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien

bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ustala si¢ w wysokosci kosztéw przypadajacych
na nastepne okresy sprawozdawcze. Jezeli wartos¢ otrzymanych finansowych
sktadnikow majatku jest nizsza niz zobowigzania na nie, w tym rowniez z tytulu
uzyskanych kredytow i pozyczek, to rdéznica stanowi czynne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow. Odpisuje sie je w koszty operacji finansowych w réwnych
ratach w ciggu okresu, na jaki zaciggnieto zobowiazanie. Do kosztéw rozliczanych w
czasie zalicza si¢ przede wszystkim: zaplacone odsetki od kredytéw, optacone z gory

prenumeraty, sktadki na ubezpieczenia majatkowe, czynsze.

Majac na uwadze zasade istotnosci wynikajaca z art. 4 ust. 4 Ustawy koszty dotyczace
przyszlych okreséw sa rozliczane w miesiecznych odpisach, jesli stanowia istotna
kwote. W przeciwnym razie nie dokonuje si¢ ich comiesiecznego rozliczania. Za prog
istotnosci Spotka przyjmuje nizsza z dwoch wartosci: 1-2% sumy bilansowej lub 05-1%
przychodow ze sprzedazy.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ustala si¢ w wysokos$ci przypadajacej na biezacy
okres sprawozdawczy:

e Scisle oznaczonych $wiadczert wykonywanych na rzecz spolki, lecz jeszcze nie

stanowigcych zobowigzania,
e prawdopodobnych kosztow, ktérych kwota badz data powstania zobowigzania z

ich tytutu nie jest jeszcze znana.

Przewidywane, lecz nieponiesione, wydatki objete biernymi rozliczeniami
miedzyokresowymi zmniejszaja biezaco koszty, nie pdzniej niz do konca roku

obrachunkowego nastepnego po roku ich ustalenia.

Spotka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w wysokosci
prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy
wynikajacych ze $wiadczenn wykonanych na rzecz Spétki przez kontrahentéw oraz z

obowigzku wykonania zwigzanych z biezaca dzialalnoscia przysztych swiadczen
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wobec nieznanych osob, ktérych kwote mozna oszacowac, cho¢ data powstania

zobowiazania z ich tytutu nie jest jeszcze znana.

Na sktadniki aktywoéw, co do ktdrych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidziec
przysztosci nie beda przynosi¢ korzysci ekonomicznych, Spotka bedzie dokonywata
odpisu z tytutu trwalej utraty ich wartosci.

W  zwigzku 2z przejSciowymi rdéznicami miedzy wykazywana w ksiegach
rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkowq oraz stratg
podatkowa mozliwa do odliczenia w przyszlosci, jednostka ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z
ujemnymi rdéznicami przejSciowymi, ktore spowoduja w przysziosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do

odliczenia.

Wysokos¢ aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania
obowiazku podatkowego.

Inwentaryzacja rozliczen miedzyokresowych jest przeprowadzana w formie
poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.

Kapitaly wlasne

Kapitat zakladowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i
wpisanej w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe

ujmuje si¢ jako nalezne wplaty na poczet kapitatu.

Kapital zapasowy tworzony jest z odpisow z czystego zysku rocznego Spotki. Ponadto
do kapitalu zapasowego zalicza sie¢ rowniez nadwyzke powstata w wyniku sprzedazy

akcji powyzej ich wartosci nominalnej po potraceniu kosztéw emisji.

Inwentaryzacja kapitaléw wlasnych jest przeprowadzana w formie pordéwnania

danych ewidencyjnych z dokumentagja.

Rezerwy

W  zwiazku z przejSciowymi rdéznicami miedzy wykazywana w ksiegach
rachunkowych wartoscig aktywdéw i pasywdéw a ich wartoscia podatkowa oraz stratg
podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe z tytutlu

odroczonego podatku dochodowego.
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Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego wymagajacej w przyszlosci zapltaty w zwigzku =z
wystepowaniem dodatnich rdéznic przejsciowych, tj. roznic, ktére spowoduja

zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania

obowigzku podatkowego.

Inwentaryzacja rezerw jest przeprowadzana w formie poréwnania danych

ewidencyjnych z dokumentacja.

Przychody ze sprzedazy
Przychodem z tytutu $wiadczenia ustug finansowych jest kwota nalezna z tego tytutu

od odbiorcy.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostale przychody i koszty operacyjne sa to przychody i koszty niezwigzane
bezposrednio z podstawowa dziatalnoscia Spotki.

Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe sa to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast

koszty finansowe sa to poniesione koszty operacji finansowych.

Ujemne rdznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po

oddaniu inwestycji do uzytkowania obciazaja koszty operacji finansowych.

Zyski i straty nadzwyczajne
Przez straty i zyski nadzwyczajne rozumie si¢ straty i zyski powstajace na skutek
zdarzenn trudnych do przewidzenia, poza dziatalnoscia operacyjna Spotki i

niezwiazane z ogolnym ryzykiem jej prowadzenia.

Podatek dochodowy
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego naliczane sa zgodnie z przepisami

ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest obliczany w oparciu o zysk brutto
ustalony na podstawie przepisow o rachunkowosci, skorygowany o przychody
niestanowiace przychodow podlegajacych opodatkowaniu oraz koszty niestanowiace

kosztow uzyskania przychoddw.
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Wynik finansowy
Na wynik finansowy skfadaja si¢: wynik na dziatalnosci podstawowej, wynik na
pozostalej dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej, wynik na

operacjach nadzwyczajnych, obowiazkowe obciazenia wyniku.

W okresie objetym niniejszym raportem nie bylo zadnych zmian stosowanych zasad

(polityki) rachunkowosci.

V. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy
Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych
czynnikow i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych

wplyw na osiagniete wyniki

W IV kwartale 2016 r. Grupa skupiala dziatania na przygotowaniu dokumentacji w
celu uzyskania zezwolerr od amerykanskiej Agencji Zywnoéci i Lekéw (,FDA”) oraz
wlasciwych organdéw zatwierdzajacych innych panstw, w tym regulatora w Unii
Europejskiej, ktore pozwola Grupie Emitenta na rozpoczecie produkgji i sprzedazy
wytworzonego izotopu. Grupa Emitenta kontynuowata prace zorientowane na rozwdj
prowadzonej dziatalno$ci, polegajacej na opracowaniu i komercjalizacji nowej
technologii wytwarzania izotopéw medycznych, gléwnie izotopu Technetium-99m
(,Tc-99m”, najczesciej wykorzystywanego izotopu medycznego na swiecie podczas
zabiegéw obrazowania serca, kosci, mozgu, nerek, trzustki oraz diagnostyki
nowotwordw i chorob ukltadu pokarmowego) z wykorzystaniem Molibdenu-99 (Mo-
99) oraz pozyskaniu nowych znaczacych partnerow strategicznych z faricucha dostaw
Tc-99m przed uzyskaniem zgdd FDA i UE. Grupa Emitenta posiada podpisang umowe
na dostawy izotopu lub generatora Tc-99m z Digirad Corp., jednym z najwiekszych
dostawcéw ustug obrazowania serca do szpitali i aptek w USA i oczekuje, ze kolejne

partnerstwa strategiczne zostana sfinalizowane w najblizszych miesigcach.

Dokumenty o rejestracje technologii Tc-99m Grupa zmierza zlozy¢ jeszcze w tym roku
po zebraniu dodatkowych danych wymaganych przez regulatorow w zwiazku z
zakonczonymi testami dotyczacymi wytrzymatosci i komercyjnego przeskalowania
prototypu generatora produkcji Tc-99m na duze wartosci promieniowania rzedu 6
kiurow. We wniosku Grupa zaprezentuje, ze proces wytwarza Tc-99m w identycznej
koncentracji i bez zanieczyszczen jak standardowe rozwiazania. Proces zatwierdzenia
technologii pozostaje poza kontrola Emitenta, ale liczy na uzyskanie zezwolen w ciagu
12 miesiecy od zlozenia dokumentéw do FDA i regulatora UE. W oparciu o pozytywne
wyniki testow, Zarzad Emitenta wierzy, Zze nowy proces technologiczny moze stac si¢
standardem w branzy ze wzgledu na nizszy koszt technologiczny i mozliwo$¢

zaspokojenia globalnej potrzeby rynkowej wytwarzania Tc-99 bez uzycia uranu.
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Zarzad Emitenta ogtosil w raporcie biezacym ESPI nr 22/2016 z dnia 17 pazdziernika
2016 roku o podpisaniu listu intencyjnego z inwestorem indywidualnym z USA,
zaktadajacy pozyskanie finansowania w kwocie 10 mIln USD. Dostarczone $rodki
finansowe umozliwia Spotce przeprowadzenie pelnego procesu rejestracji technologii,
uzyskanie zatwierdzenia Amerykaniskiej Agengji ds. Zywnosci i Lekéw (ang. FDA —
Food And Drug Administration) i pozwolenn w Unii Europejskiej oraz wprowadzenie
technologii na rynki europejskie i USA. Zgodnie z podpisanym listem intencyjnym,
Inwestor obejmie akcje uprzywilejowane spdtki Perma-Fix Medical Corporation (,,PF
Corp.”) z siedziba w Atlancie, Georgia, USA, w ktdrej Emitent posiada 100% akgji, po
cenie emisyjnej 8 USD za akcje. Inwestorowi zaoferowane zostang ponadto warranty
subskrypcyjne spotki PF Corp., uprawniajace do zakupu 0,75 akcji zwyczajnych PF
Corp. za kazda 1 akcje uprzywilejowang nowej emisji, po cenie 9 USD za akgje, po
uplywie 36 miesiecy od dnia nabycia warrantéw subskrypcyjnych. W ocenie Emitenta,
dzigeki pozyskanemu finansowaniu Spdtka bedzie posiadala wystarczajace srodki na
realizacje zatozonych celéw strategicznych, dlatego Zarzad Emitenta postanowit
tymczasowo zawiesi¢ plany zwigzane ze zmiang rynku notowan akcji, w tym

rozpoczeciem notowan akcji Spotki na rynku regulowanym GPW i rynku NASDAQ.

Zarzad Emitenta poinformowat w raporcie biezacym ESPI nr 23/2016 z dnia 6 grudnia
2016 roku, ze do siedziby Spotki wptyneta datowana na dzien 23 listopada 2016r. i
podpisana przez Emitenta i Acsion Industries przedwstepna umowa o wspolpracy,
dotyczaca wsparcia przy opracowaniu innowacyjnego generatora Tc-99m i innych
powiazanych produktéw i ustug. Acsion, z siedzibg w Pinawa, Manitoba, w Kanadzie,
jest wiodaca spotka badawczo-rozwojows, ktora opracowuje innowacyjne rozwiazania
i produkty dla pélnocnoamerykanskiego rynku medycznego i izotopdéw. Dodatkowe
zasady wspoOlpracy zostana zawarte w finalnej umowie z Acsion Industries. W ocenie
Zarzadu nawiazanie wspotpracy ze spotka Acsion Industries umozliwi przy$pieszenie
opracowania i wprowadzenia innowacyjnego generatora na rynki w Ameryce
Ponocnej oraz stanowi potwierdzenie potencjatu komercyjnego technologii
opracowanej przez Spotke. Zarzad Spotki wierzy, ze Acsion Industries jest idealnym
partnerem strategicznym, gdyz wnosi do spolki ekspertyze branzowa i technologiczna.

W okresie IV kwartatu 2016 r. Grupa Emitenta nadal nie wypracowata przychodow ze
sprzedazy w zwiazku z brakiem odpowiednich zezwolen Agencji ds. Zywnosci i
Lekow (,FDA”) oraz organdéw zatwierdzajacych innych panstw na komercjalizacje i
sprzedaz swojej technologii. Na koniec IV kwartatu 2016r. Grupa Emitenta odnotowata
ok. 260,89 tys. zt uprawdopodobnionego przychodu dotyczacego wartosci zwrotu
przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,NCBiR”) dotychczasowo poniesionych
kosztow badan i rozwoju przez Grupe Emitenta od poczatku 2016r. Spodtka speita
wymogi formalne, aby uzyska¢ wkrotce pierwsza transze dofinansowania w formie

refundacji poniesionych kosztow. Projekt realizowany przez Grupe Emitenta i
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dofinansowany w ramach programu strategicznego ,Profilaktyka i leczenie chordb
cywilizacyjnych” STRATEGMED zaktada opracowanie, testowanie i komercjalizacje
prototypu nowatorskiego generatora produkujacego izotop medyczny Tc-99m do
zastosowan w diagnostyce nowotworéw i obrazowaniu serca. Ok. 10 miIn zt bedzie
sfinansowane ze srodkéw otrzymanych przez konsorcjum od NCBiR, z czego Perma-

Fix Medical uzyska dofinansowanie w wysokosci 2,9 mln zt.

Jednoczesnie w IV kwartale 2016 r. Grupa Emitenta poniosta ok. 1,68 mln zt kosztéw
dziatalnosci operacyjnej, co jest poziomem o ok. 43,1% nizszym w poréwnaniu do
wartosci kosztéw dziatalnosci operacyjnych wynoszacych ok. 2,95 mIn zt na koniec
analogicznego okresu w 2015 r. Narastajagco Grupa Emitenta od poczatku 2016 r.
poniosta koszty operacyjne na poziomie ok. 8,35 miln zi, czyli ok. 17% mniej w
poréwnaniu do ok. 2,81 min zt za analogiczny okres roku poprzedniego.

Najwigkszy udzial w takim poziomie kosztow operacyjnych mialy Ustugi Obce w
wysokosci ok. 2,67 mln zl, gtéwnie koszty ustug swiadczonych dla Grupy Emitenta
przez pracownikow spotki dominujacej, Perma-Fix Environmental Services Inc.
(,PESI”), ktora posiada z Grupa nastepujace umowy o Scistej wspotpracy:

e umowe o ustugi operacyjne na mocy, ktérej PESI dostarcza Grupie Emitenta
ustugi z zakresu badan i rozwoju (R&D) przy procesie wytwarzania Tc-99m;

e umowe patentowa, ktora umozliwia Grupie Emitenta korzystanie z praw do
stosowania opatentowanej przez PESI technologii wytwarzania Tc-99m na
potrzeby medyczne lub w szczegdlnosci na potrzeby procedur skanowania
diagnostycznego, nuklearnego oraz medycznego.

Koszty Ustug Obcych stanowily prawie 38,5% catosci skonsolidowanych kosztow
operacyjnych zanotowanych przez Grupe Emitenta od poczatku 2016r. do konca IV
kwartatu 2016 r. w poréwnaniu do kosztéw ustug obcych w wysokosci ok. 5,46 min zi,
ktore stanowily ok. 65,4% catosci kosztéw operacyjnych poniesionych za caty 2015 r.
Nizszy udziat kosztow Ustug Obcych od 1 stycznia do 31 grudnia 2016r. w
poréwnaniu do analogicznego okresu rok wczesniej zwigzany jest z faktem, ze od III
kwartatu 2015r. funkcje administracyjne i zarzadzcze sprawowane sa przez Czlonkow
Zarzadu Spotki i koszty te klasyfikowane sa w pozycji Wynagrodzenia i Pozostate
koszty operacyjne. Do tego momentu obowigzywata umowa o ustugi zarzadcze na
mocy, ktérej PESI administrowata dzialania zarzadcze w Grupie Emitenta w ramach
Ustug Obcych. Pozostale istotne pozycje skonsolidowanych kosztow operacyjnych
Grupy w od 1 stycznia do 31 grudnia 2016r. stanowity: Wynagrodzenia w wysokosci
ok. 2,27 miIn zt i Pozostale koszty rodzajowe w wysokosci ok. 0,83 mln zt.

W okresie czterech kwartatéw 2016 r. Grupa Emitenta zanotowala skonsolidowana
strate netto na poziomie ok. 6,39 mln zt w poréwnaniu do straty netto w wysokosci
8,96 mIn zt rok wczesniej. Na ostateczng skonsolidowana strate finansowa pozytywny
wplyw miat znaczacy spadek kosztow operacyjnych o wartos¢ ok. 1,42 min zt (w

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAL 2016 R. 32|Strona



szczegblnosci spadek pozycji Ustugi obce o wartos¢ ok. 2,79 min zl) i odnotowanie
uprawdopodobnionego przychodu w wysokosci 535,7 tys. zt dotyczacego wartosci
zwrotu przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju kosztow badan i rozwoju
poniesionych przez Grupe Emitenta od poczatku 2016 r. W samym IV kwartale 2016 r.
Grupa Emitenta poniosta strate netto w wysokosci ok. 1,49 mIn zt w poréwnaniu do
ok. 3,22 miIn zl straty netto w analogicznym okresie rok wczesniej. Strata byla
spowodowana gléwnie brakiem przychodow ze sprzedazy, ktore moglyby pokryc
koszty operacyjne. Grupa Emitenta przewiduje, iz taka sytuacja bedzie sig

utrzymywatla jeszcze przez caty 2017 rok.

VI.  Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikow na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych

w danym raporcie kwartalnym

Grupa Emitenta ani sam Emitent nie publikowali prognoz finansowych dotyczacych
2016 roku.

VII. Opis stanu realizacji dzialan inwestycji Grupy Emitenta oraz
harmonogramu  ich  realizacji, zgodnie @z  informacjami

przedstawionymi w Dokumencie Informacyjnym

Ostatni Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w §
10 pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu — opis

stanu realizacji dziatan i inwestycji Grupy Emitenta oraz harmonogramu ich realizagji.

VIII. Jezeli w okresie objetym raportem Grupa Emitenta podejmowala w
obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci inicjatywy nastawione na
wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych w przedsiebiorstwie -

informacje na temat tej aktywnosci

Po udanych testach technologii przy warto$ci promieniowania 6 kiuréw, Grupa
skupiala swoje dziatania na zebraniu dodatkowych wymaganych przed przed
ztozeniem wnioskow o rejestracje technologii do FDA i regulatora w Unii Europejskiej.
W ocenie Zarzadu Emitenta gléwne wyzwania techniczne oraz ryzyka regulacyjne i
komercyjne zwigzane z innowacyjng zywica zostaty rozwigzane. Poza powyzszym, w
IV kwartale 2016 r. Spdétka nie podejmowata Zadnych innych inicjatyw/dziatan w
obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci ukierunkowanych na wprowadzenie

rozwiazan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.
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IX. Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Pod koniec I kwartatu 2014 r. Emitent zawart umowe zakupu 100% akcji spotki Perma-
Fix Medical Corporation (raport biezacy EBI nr 11/2014). W zwiazku z powyzszym na
dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Emitent posiada podmiot zalezny
spotke Perma-Fix Medical Corporation i wraz z nig tworzy grupe kapitalowa. Ponizej

znajduja si¢ podstawowe dane na temat podmiotu zaleznego od Emitenta:

Tabela 9 Perma-Fix Medical Corporation

Firma: Perma-Fix Medical
Corporation
Forma prawna: Corporation
Adpres biura: 8302 Dunwoody Place, Suite 250, Atlanta, GA 30350

Przedmiot dzialalnosci:  Spotka stworzyla oraz rozwinelta przelomowa
technologie wytwarzania izotopow medycznych,
gléwnie izotopu Technetu-99 (najbardziej znanego i
najczesciej stosowanego izotopu medycznego na
Swiecie) w celu wyeliminowania $wiatowego
niedoboru tego izotopu w medycynie jadrowej
Udzial Emitenta w
kapitale zakladowym:
Udzial Emitenta w
ogolnej liczbie glosow:
Adres strony

internetowej:
Zrédto: Emitent

100,00%

100,00%

www.medical-isotope.com

KONSOLIDACJA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH: Zarzad Emitenta podjat

decyzje o konsolidacji sprawozdania finansowego Emitenta ze sprawozdaniem

finansowym jego spotki zaleznej Perma-Fix Medical Corporation po przeanalizowaniu
danych finansowych Perma-Fix Medical Corporation, ktére po wstepnej konsolidagji
okazaly sie miec istotny wyptyw na sytuacje finansowq, majatkowa oraz gospodarcza
Emitenta. Podmiotem dominujacym wobec Grupy Emitenta na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu kwartalnego jest spotka Perma-Fix Environmental Services Inc.,
ktora posiada obecnie ok. 60,54% udzialu w kapitale zakladowym Emitenta oraz w

glosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

X. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co
najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego, struktura akcjonariatu

przedstawia sie nastepujaco:
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Tabela 10 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz gltosach na WZ*

Akcjonariusz Liczba Liczba Udziat Udzial w
akgji glosow w kapitale ogolnej liczbie
zakladowym glosow
Perma-Fix
Environmental 800 000 800 000 60,54% 60,54%
Services, Inc.
TFI PZU S.A.** 120 000 120 000 9,08% 9,08%
Quark Ventures, LLC 104 081 104 081 7,88% 7,88%
Digirad Corporation 71429 71429 5,41% 5,41%
Pozostali 225919 225919 17,04% 17,04%
SUMA 1321429 1321 429 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent
** dziatajgc w imieniu i na rzecz PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy oraz PZU Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Medyczny.

Powyzsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegolowym wykazem
akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% udzialu w glosach na Walnym
Zgromadzeniu Spolki (zgodnie z zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 ustawy o
ofercie publicznej oraz raportami ESPI odnosnie akcjonariuszy posiadajacych, co

najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta).

XI. Informacje dotyczace liczby o0s6b zatrudnionych przez Grupe

Emitenta, w przeliczeniu na pelne etaty

Na dzienn sporzadzenia niniejszego raportu Grupa Emitenta zatrudniata 2 czionkéw
Zarzadu Spdiki i jednego pracownika, zatrudnionych na peten etat. Ponadto, Grupa
Emitenta posiada umowy o Scistej wspotpracy i mozliwosci korzystania z ustug

pracownikéw spdtki dominujacej Perma-Fix Environmental Services Inc. (,,PESI”).
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