PKF

Accountants &
business advisers

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Perma-Fix Medical SA
z siedzibg we Wroctawiu
za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Wiarygodna informacja — zaufanie inwestorow 9 ‘\f

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. jest firma czlonkowska rodziny firm PKF International Limited. rodziny niezaleznych pod wzgledem prawnym firm i nie
przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania dziatan przez jakakolwiek firme czlonkowska lub korespondencyjna badz firmy czlonkowskie lub korespondencyjne



Grupa Kapitalowa Perma-Fix Medical SA
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Perma-Fix Medical S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktorej jednostkg dominujgca jest Perma-Fix Medical S.A. z siedzibg we Wroctawiu
pl. Powstancow Slgskich 1 lok. 201, zwanej dalej Grupg, na ktore sktada sie wprowadzenie
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2016 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych
za rok obrotowy konczacy sie tego dnia dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesénia 1994 r.
o rachunkowoséci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej ustawg
o rachunkowosci, jego zgodno$¢ z obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa oraz statutem,
a takze za prowadzenie ksigg rachunkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w tej ustawie.
Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny roéwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng
dla sporzadzenia sprawozdania finansowego wolnego od istotnych znieksztalcen powstatych
wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej jednostki
dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegltego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii wraz z raportem
o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw (uchwata
nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzniejszymi
zmianami), zwanych dalej Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej, oraz rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowoséci. Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac
wystarczajgcg pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania
dotyczgcych kwot i ujawnien zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedéw. Dokonujgc oceny tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie
dotyczgcym sporzadzania oraz rzetelnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w celu zaprojektowania stosownych w danych okoliczno$ciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy
Kapitalowej. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad wartosci szacunkowych oraz oceng
ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacq
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci jesteSmy takze zobowigzani stwierdzi¢ w opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi
przepisami prawa i statutem oraz czy zostato ono sporzgdzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych. Stwierdzenia w tym zakresie sformutowaliSmy w oparciu
o prace wykonane w trakcie badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Perma-Fix Medical S.A.:

przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Grupy na dzien 31 grudnia
2016 roku, wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
Grupy Kapitatowej,

jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tredci z rozporzgdzeniem w
sprawie zasad konsolidacji, ustawg o rachunkowos$ci i majgcymi zastosowanie przepisami
wykonawczymi wydanymi na jej podstawie oraz zwptywajgcymi na jego tres¢
postanowieniami statutu jednostki dominujgcej,

zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo sporzgdzonej, we wszystkich istotnych

aspektach, dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie z  wymogami  okreslonymi
rozporzgdzeniem w sprawie zasad konsolidaciji.

Objasnienia uzupetniajgce opinig

Zwracamy uwage na punkt 8 wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz note nr 75
Wystepowanie niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci” dodatkowych
informacji i objasnien, w ktérej opisano ryzyko ptynnosci Grupy wynikajgce z braku $rodkéw na
finasowanie prac badawczo-rozwojowych, a takze podejmowane i planowane dziatania w celu
zapewnienia Grupie w najblizszej przysztosci utrzymania ptynnosci finansowej i zapewnienia
$rodkéw na dalsze funkcjonowanie i finansowanie prac badawczo-rozwojowych. Okolicznosci
te wraz z innym kwestiami opisanymi w nocie nr 75 wskazujg, ze zachodzi istotna niepewnosé
moggca budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Grupy do kontynuaciji dziatalnosci.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosSci

Raport roczny zawiera sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2016 r. Zarzad jednostki dominujgce] jest odpowiedzialny za jego sporzadzenie.
Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujgce] sg odpowiedzialni
za zapewnienie, aby sprawozdanie z dziatalnosci bylo zgodne z wymogami zatgcznika nr 3 do
regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu przyjetego uchwatg nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z
dnia 1 marca 2007 r. z pézniejszymi zmianami, zwanym dalej regulaminem ASO, oraz ustawy
o rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci jesteSmy zobowigzania sformutowac opinie, czy
informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy uwzgledniajg wymogi regulaminu ASO
oraz ustawy o rachunkowos$ci, isg zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym. Dodatkowo jestesmy zobowigzani sformutowa¢ oswiadczenie, czy w Swietle
wiedzy o Grupie Kapitatlowe] ijej otoczeniu uzyskanej podczas badania stwierdziliSmy
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w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotne znieksztatcenia, a w przypadku ich stwierdzenia
wskazac na czym one polegaja.

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy. Przeanalizowaliémy, czy zawierajg
one informacje wymagane powyzszymi regulacjami oraz sprawdzilismy, czy informacje w nich
zawarte sg zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Czytajgc sprawozdanie z dziatalnosci Grupy rozwazyli$my, w oparciu o naszg wiedze o Grupie
i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztatcen.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnoSci

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zatgczone sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uwzglednia,
we wszystkich istotnych aspektach, regulacje regulaminu ASO i informacje, o ktérych mowa
w art. 55 ust. 2a ustawy o rachunkowosci oraz informacje prezentowane w tym sprawozdaniu
sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Inne stwierdzenia o sprawozdaniu z dziafalnoSci Grupy wymagane przez ustawe
o rachunkowosci

W $wietle wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania nie
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy istotnych znieksztatcen.

1y rewident przeprowadzajgcy badanie
Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
awnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul\Orzycka ,,6/\Iok. 1B
5 Warszawa
Oddziat Wroctaw

Wroctaw, dnia 14 czerwca 2017 r.
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Czes$¢ ogolna raportu

Dane identyfikujgce badang jednostke
Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa Perma-Fix Medical S.A.
Siedziba jednostki dominujacej
53-329 Wroctaw, Pl. Powstancow Slgskich 1 lok. 201

Dane rejestracyjne jednostki dominujacej

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 05 sierpnia 2011r.

Numer rejestru: KRS 0000392945

REGON: 021527509

NIP: 8943022798

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki dominujgcej sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Jednostki Dominujgcej w roku badanym oraz do dnia wydania opinii
wchodzili:

- Belcher Stephen Andrew — Prezes Zarzadu
- Climaco John Michael — Wieprezes Zarzadu
- Benio Annaldo Naccarto — Cztonek Zarzadu

Informacije o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowe] zostaty objete konsolidacja;:

Jednostka dominujgca:

e Perma-Fix Medical S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:
e Perma-Fix Medical Corporation.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. w skiad Grupy nie wchodzity jednostki zalezne,
ktore nie zostaly objete konsolidacja.

Informacije dotyczace przeprowadzonego badania

Formalne wymogi dotyczace badania

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z umowg
2 dnia 13 marca 2017, zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 06 marca 2017
odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp.k.
spelniajg wymaog niezaleznoéci od badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
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1.2.2.

1.4.

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn.
Dz. U. 20186, poz. 1000).

Informacja o uzyskaniu zadanych informacji, wyjasnien i oswiadczen

Zakres naszych prac nie zostat ograniczony. W trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego uzyskalismy zadane przez nas informacje oraz wyjasnienia
niezbedne do uzyskania wtasciwych i odpowiednich dowodow badania.

Zarzad jednostki dominujacej ziozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnoéci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz
niezaistnieniu zdarzen po dniu bilansowym wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej zlozyt wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania
raportu.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za
okres konczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 28 czerwca 2016 .
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
08 lipca 2016 r.
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Grupa Kapitalowa Perma-Fix Medica SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2016 1.

2. Czes$c¢ szczegotowa raportu
2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy

2.1.1. Sytuacja majatkowa i finansowa

AKTYWA 2015-12-31 % sumy  2016-12-31 % sumy Zmiana
z4'000 bilansowej zt'000  bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Warto$ci niematerialne i prawne 8 433,76 45,9% 0,00 - -100 %
Rzeczowe aktywa trwate 13,20 0,1% 13,19 0,8% -0,1%
Di.ugoterminowe rozliczenia 58,86 0.3% 133,72 77% 127.2%
miedzyokresowe
8 505,82 46,3% 146,91 8,5% -98,3%
AKTYWA OBROTOWE
Nalezno$ci krotkoterminowe 3 286,64 17,9% 545,43 31,6% -83,4%
Inwestycje krétkoterminowe 5541,73 30,2% 194,70 11,2% -96,5%
Kr.otkotermlnowe rozliczenia 102327 5.6% 84419 48.8% -17.5%
miedzyokresowe
9 851,65 53,7% 1 584,33 91,5% -83,9%
AKTYWA RAZEM 18 357,47 100,0% 1731,23 100,0% -90,6%
2015-12-31 % sum 2016-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA z}'000 bilansowe)g z1'000 bilansowe}; %
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
Kapitat (fundusz) zaktadowy 13 214,29 72,0% 13 214,29 763,3% 0,0%
Kapitat (fundusz) zapasowy 7 873,00 42,9% 7 873,00 454,8% 0,0%
Roznice kursowe z przeliczenia -348,14 -1,9% -1 393,17 -80,5% 300,50/;
Zysk (strata) z lat ubiegtych -3 590,38 -19,6%  -12 545,93 -7247% 249,4%
Zysk (strata) netto -8 955,55 -48,8% -16 871,60 -9745%  88,4%
8 193,21 44,6% -9 723,42 -561,6% -218,7%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 232,11 1,3% 902,88 52,2% 289,0%
Zobowigzania krétkoterminowe 9932,15 54,1% 10 551,78 609,5% 6,2%
10 164,26 55,4% 11 454,65 661,6% 12,7%
PASYWA RAZEM 18 357,47 100,0% 1731,23 100,0% -90,6%
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za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2016 r.

PKF

2.1.2. Wynik finansowy

2015 2016 Zmiana
zt '000 z4'000 %
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja 462,57 465,28 0,6%
Zuzycie materiatéw i energii 97,29 48,42 -50,2%
Ustugi obce 5 458,57 2902,49 -46,8%
Podatki i optaty 19,45 19,82 1,9%
Wynagrodzenia 1 654,63 2 296,01 38,8%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 171,92 698,79 38,8%
Pozostate koszty rodzajowe 486,26 596,26 22,6%
-8 350,69 -7 027,07 -15,9%
Zysk (strata) ze sprzedazy -8 350,69 -7 027,07 -15,9%
Pozostate przychody operacyjne 0,00 535,74 -
Pozostate koszty operacyjne 0,00 10 828,95 -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -8 350,69 -17 320,28 12,0%
Przychody finansowe - 456,07 100,0%
Koszty finansowe 251,91 6,48 -97,4%
Zysk (strata) brutto -8 602,59 -16 870,69 3,4%
Podatek dochodowy odroczony -352,95 -0,91 -99,7%
Zysk (strata) netto -8 955,55 -16 871,60 -88,4%
2.1.3. Wybrane wskazniki finansowe
Wyszczegdlnienie jm. 2014 2015 2016
Rentownos$¢ kapitatéw wiasnych (ROE) % -24,0% -81,6% 2 205,1%
(wynik netto / przecietny stan kapitatow
wiasnych) *100
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia % 16,6% 54,1% 609,5%
(zobowigzania ogotem / aktywa ogétem) *100
Wskaznik ptynnosci | 2,7 1,0 0,2

(aktywa obrotowe /zobowigzania
krotkoterminowe)

2.2. Opis zjawisk w spos6b istotny negatywnie wpltywajacych na sytuacje

Spolki

W 2015 roku oraz w 2016 roku Grupa poniosta strate w wysokoéci odpowiednio 8.955,55
tysiecy zlotych i 16 871,6 tysiecy ziotych, co spowodowato, ze na dzien 31 grudnia 2016 roku
kapitat wiasny Grupy byt ujemny i wynosit (9.723,42) tysigcy ztotych. Grupa nie generowaia
przychodéw w ostatnich latach obrotowych, a mozliwos¢ ich osiggania w przysziosci jest
uzalezniona od opracowania technologii wytwarzania izotopu TC-99M przez spotke zalezng
Perma-Fix Medical Corp. Grupa zaprzestata prowadzenia prac badawczo - rozwojowych
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w 2016 roku ze wzgledu na brak $rodkéw na ich finansowanie. W zwigzku z czym Grupa
dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ posiadanej licencji na rozwo¢j i produkcje tego
izotopu.

Na dzien wydania niniejszej opinii Jednostka Dominujgca prowadzi negocjacije z potencjalnymi
inwestorami, w celu pozyskania $rodkéw niezbednych na kontynuacje prac badawczo-
rozwojowych, ktérych zakonczenie jest niezbedne do generowania przychodoéw przez spotke
zalezng i Grupe.

2.3. Prawidlowo$é stosowanego systemu rachunkowosci

Jednostka Dominujagca posiada, w istotnym zakresie, aktualng dokumentacje opisujaca
zasady rachunkowosci Grupy Kapitatowej, przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujacej,
w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowos$ci oraz dokumentacje
konsolidacyjng okreslong w rozdziale 6 rozporzgdzenia w sprawie zasad konsolidacji.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidiowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a ktore mogtyby miec
istotny wplyw na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe i/lub nasze stwierdzenie
w opinii dotyczgce prawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie z rozporzgdzeniem
w sprawie zasad konsolidacji i ustawg o rachunkowosci.

Rafat Banycki |/
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Wroctaw, dnia 14 czerwca 2017 roku
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