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1. PISMO ZARZADU SPOLKI

Drodzy Akcjonariusze Perma-Fix Medical S.A.,

Chcielibysmy przedstawi¢ Paristwu skonsolidowany raport roczny Grupy Perma-Fix Medical S.A. (,Grupa”)
za rok zakonczony 31 grudnia 2017r. Rok 2017 byt rokiem zmian, w ktérym Grupa odnotowata kilka
osiggnie¢ w kierunku komercyjnego wdrozenia nowego procesu produkcji Te-99m w Europie i USA.

W 2017 r. Grupa kontynuowata prace zorientowane na dalszy rozwéj prowadzonej dziatalnosci badawczo-
rozwojowej i przygotowaniu odpowiedniej dokumentacji w celu uzyskania zezwoleri od amerykanskiej
Agendji Zywnosci i Lekéw (,FDA”) i regulatora w Unii Buropejskiej, co umozliwi Grupie Emitenta
rozpoczecie produkdji i sprzedazy nowej technologii wytwarzania izotopéw medycznych. Jednakze postep w
dalszym prowadzeniu prac badawczo-rozwojowych okazat sie wolniejszy niz oczekiwano ze wzgledu na
brak finalizacji umowy inwestycyjnej po zakoriczeniu negocjacji w zakresie warunkéw umowy inwestycyjnej.
Spotka kontynuuje dziatania zmierzajace do pozyskania inwestora kapitalowego w celu finansowania
rozwoju technologii produkeji Te-99m. W migdzyczasie Spétka ograniczyla znaczaco koszty operacyjne
zwigzane z procesem badawczo-rozwojowym ze wzgledu na zmiane strategii w kierunku wspétpracy i
oddelegowania czesci prac B+R miedzynarodowym partnerom startegicznym, posiadajacym zasoby
techniczne do dalszego rozwoju produktu i do$wiadczenie w procesie uzyskiwania zezwole organéw
regulacyjnych. Taka strategia umozliwi wykazanie skutecznosci technologii przy minimalizacji kosztéw
Grupy Emitenta i dalszy rozwdj technologii bez koniecznosci pozyskiwania kapitatu w krétkim okresie.

Grupa Emitenta $cisle wspéipracuje z partnerami w Kanadzie i Wioszech w zakresie finansowania rozwoju
technologii i kosztéw uzyskiwania zezwoleni na tych rynkach, a takze prac zwigzanych z przeprowadzaniem
testéw, opracowaniem generatoréw Tc-99m, potwierdzajgce zaufanie i zaangazowanie w rozwdj nowego
procesu technologicznego. Grupa Emitenta posiada podpisang umowe na dostawy izotopu lub generatora Tc-
9m z Digirad Corp., akcjonariuszem Spétki i dostawca Tc-99m do szpitali i aptek w USA. Grupa
wspdtpracuje tez z Wioskg Krajowa Agencja Nowych Technologii, Energetyki i Zréwnowazonego Rozwoju
Gospodarczego (ang. ENEA) w zakresie rozwoju, testéw i komercjalizacji technologii na rynku wioskim.
Dodatkowg korzyscig dla Grupy bedzie mozliwos¢ dalszego rozwoju technologii i zbierania dodatkowych
danych, niezbednych przy opracowaniu i ztozeniu aplikacji do Agencji Zywnosci i Lekéw.

Grupa w ramach konsorcjum realizuje projekt badawczo-rozwojowy zakladajacy rozwdj, testowanie i
komercjalizacje prototypu generatora produkujacego izotop medyczny Tc-99m do zastosowari w diagnostyce
nowotworéw i obrazowaniu serca, dofinansowany w ramach programu ,Profilaktyka i leczenie chordb
cywilizacyjnych” STRATEGMED z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju.

W oparciu o pozytywny odzew partneréw branzowych, Zarzad Emitenta wierzy, ze nowy proces
technologiczny moze sta¢ si¢ standardem w branzy ze wzgledu na nizszy koszt technologiczny i mozliwosé
zaspokojenia globalnej potrzeby rynkowej wytwarzania Tc-99 bez uzycia uranu. Ponadto zostata
potwierdzona wyzszos$¢ procesu nad tradycyjnymi metodami stosowanymi w Europie i Ameryce Pétnocnej

Pomimo strat finansowych i braku przychodéw ze sprzedazy w 2017 roku, Zarzad Spétki gteboko wierzy, iz
obecnie prowadzona dziatalno$¢ pod warunkiem pozyskania wymaganych $rodkéw na dalszy rozwoj,
pozwoli Grupie na poziomie skonsolidowanym sta¢ si¢ rentowna w najblizszych latach. Mamy nadzieje, ze
wszystkie dziatania Grupy zaowocuja osiagnigciem wyznaczonych celéw i przyniosa korzysci wszystkim
inwestorom i podmiotom zaangazowanym w dziatalnos$¢ Grupy.

Louis Centofanti Benio Naccarato
Cztonek Zarzadu
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2. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

2.1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE Z RACHUNKOW
ZYSKOW I STRAT

Wybrane skonsolidowane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat Grupy za rok 2017 wraz z
danymi poréwnywalnymi za rok 2016 przeliczone na euro wedtug éredniej ze $rednich kurséw,
oglaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca:

e Zarok2017-1EUR=4,2583.

e Zarok 2016 -1 EUR=4,3575.

Tabela 1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat (w PLN i EUR)

Zarok 2017 Za rok 2016

~DANE

- Za rok 2017 i Za rok 2016

SKONSOLIDOWANE \ (w PLN)

(w PLN)

(w EUR)

(w EUR)

Przychody netto ze sprzedazy
.. . 0,00 0,00 0,00 0,00
i zréwnane z nimi
Koszty dziatalnoéci

. . 3642 375,11 7 027 065,49 855 358,97 1612 636,95
operacyjnej
Amortyzacja 3 044,57 465 275,93 714,97 106 775,89
Zysk (strata) na sprzedazy -3 642 375,11 -7 027 065,49 -855 358,97 -1 612 636,95
Zysk (strata) na dziatalnosci

. . -3 630 294,86 -17 320 276,18 -852 522,10 -3 974 819,55
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -3427 213.42 -16 870 686,33 -804 831,37 -3 871 643,45
Zyska (strata) netto -3702 646.42 -16 871 601,09 -869 512,81 -3 871 853,38

Zrbdto: Grupa Emitenta

2.2, WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE Z BILANSU

Wybrane skonsolidowane dane finansowe z bilansu Grupy na dziefi 31 grudnia 2017r. wraz z

danymi poréwnywalnymi na dziei 31 grudnia 2016 r. przeliczone na euro wedtug éredniego kursu

ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri roku obrotowego:
e Zarok 2017 (na dzien 31 grudnia 2017 r.) - 1 EUR = 4,1709.
e Zarok 2016 (na dzien 31 grudnia 2016 r.) ~ 1 EUR = 4,424,
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Tabela 2 Wybrane skonsolidowane dane finansowe z skonsolidowanego bilansu (w PLN i EUR)

DANE Na dzien 31 Na dzien 31 Na dzien 31 Na dzien 31
SKONSOLIDOWANE | grudnia 2017r. | grudnia 2016 .  grudnia2017r.  grudnia 2016 1.
(WPLN) | (WPLN) (w EUR) (w EUR)
Aktywa trwate 19 222,51 146 905,69 4 608,72 33 206,53
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 2 138 183,95 1584 327,00 512 643,30 358 120,93
Nalezno$ci krétkoterminowe 574 509,34 545 431,61 137 742,30 123 289,24
Srodki pieniezne i inne
. . 45 552,32 194 703,90 10 921,46 44 010,83
aktywa pieniezne
Kapitat (fundusz) wlasny -11 641 873,08 -9723 419,12 -2791 213,67 -2 197 879,55
Zobowiazania
. 1621 382,99 0,00 388 736,96 0,00
dlugoterminowe
Zobowigzania
, . 11 685 975,55 10 551 776,28 2 801 787,52 2385121,22
krotkoterminowe

Zrédto: Grupa Emitenta

3. AUDYTOWANE ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zbadane przez podmiot uprawniony do

badania sprawozdan finansowych zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi

stanowi oddzielny zatacznik do niniejszego skonsolidowanego raportu rocznego.
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4. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU GRUPY PERMA-
FIX MEDICAL S.A. ZA 2017 ROK

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
ZARZADU GRUPY KAPITALOWE] W
2017 ROKU

eal ..

GRUPA KAPITALOWA
PERMA-FIX MEDICAL SPOLKA AKCYJNA

Wroctaw, 1 czerwca 2018r.
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT SPOEKI

Nazwa firmy: Perma-Fix Medical Spotka Akcyjna
Forma prawna: Spétka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Adres: Skarbowcow 23a/ budynek B2, 53-025, Wroctaw
Telefon: +48 (71) 735 70 05
Faks: +48 (71) 391 08 82
E-mail: investors-medical@perma-fix.com
Adres strony internetowej: www.medical-isotope.com
NIP: 8943022798
REGON: 021527509
KRS: 0000392945

Zrédto: Spétka

ZARZAD SPOEKI:

Na dzien 31 grudnia 2017 r. w sklad Zarzadu Spotki wchodzili:
e Stephen Andrew Belcher — Prezes Zarzadu,

e Benio Annaldo Naccarato — Cztonek Zarzadu.

Na dzien przygotowania niniejszego raportu w sklad Zarzadu Spétki wechodza:
¢ Louis Francis Centofanti — Prezes Zarzadu,

e Benio Annaldo Naccarato — Cztonek Zarzadu.

Zarzad Spotki Perma-Fix Medical S.A. poinformowt, ze w dniu 30 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza
Spotki podjeta uchwaly dotyczace powotania Zarzadu na nastepna wspdlna 3 letnia kadendje.
Kadencja Zarzadu uptynie z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2019 rok.

Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate nr 3 w sprawie powotania Pana Stephen Andrew Belcher
do Zarzadu Spotki na nastgpna 3 letnig kadencje i powierzyta mu funkcje Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate nr 4 w sprawie powotania pana Benio Annaldo Naccarato
do Zarzadu Spétki na nastgpng 3-letnig kadencje i powierzyta mu funkcje Cztonka Zarzadu.
Natomiast, w zwigzku z ograniczeniem wydatkéw Rada Nadzorcza postanowita nie powotywad na

kolejna kadencje Pana John Climaco.

W dniu 31 stycznia 2018 r. Rada Nadzorcza Spétki na postawie art. 368 par. 4 Kodeksu spétek

handlowych podjeta uchwate nr 1 w sprawie odwotania Pana Stephena Belchera ze stanowiska
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Prezesa Zarzadu Spotki z dniem 31 stycznia 2018 r. Jednocze$nie Rada Nadzorcza Spétki na
postawie art. 368 par. 4 Kodeksu spétek handlowych podjeta uchwale nr 2 w sprawie powotania

Pana Louisa Centofanti na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki z dniem 1 lutego 2018 r.

RADA NADZORCZA SPOLKI:

Na dzieri 31 grudnia 2017 r. w sktad Rady Nadzorczej Spétki wehodza:
* Louis Francis Centofanti — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
¢ David Waldman ~ Cztonek Rady Nadzorczej,
* Robert Schreiber Junior — Czlonek Rady Nadzorczej,
* Robert Louis Ferguson — Cztonek Rady Nadzorczej,

* Matthew Gebel Molchan - Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzieri sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Rady Nadzdrczej Spétki wehodza:
¢ Stephen Belcher ~ Czlonek Rady Nadzorczej,
e David Waldman — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Robert Schreiber Junior — Cztonek Rady Nadzorczej,
* Gerhard Gary Kugler — Cztonek Rady Nadzorczej,
* Matthew Gebel Molchan — Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 18 lipca 2017 r. do siedziby Spotki wplyneta rezygnacja Ewy Szlachetki z petnione funkgji
Czlonka Rady Nadzorczej z dniem 17 lipca 2017 1.

W dniu 31 stycznia 2018 roku do siedziby Spétki wptynela rezygnacja pana Louisa Centofanti z
petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta, skuteczne z koricem dnia 31

stycznia 2018 roku.

W zwiazku z rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej pana Louisa Centofanti, Rada Nadzorcza Spétki
na posiedzeniu w dniu 31 stycznia 2018 r., dziatajac w trybie § 13 ust. 15.10) statutu Spétki podjeta
uchwate nr 4 w sprawie powotania pana Stephena Belchera do Rady Nadzorczej Spétki i
powierzenia mu funkcji Czfonka Rady Nadzorczej, kt6ra sprawowaé bedzie od dnia 1 lutego 2018 1.
W dniu 11 maja 2018 r. do siedziby Spétki wptyneta rezygnacja pana Roberta Fergusona z pelnienia
funkeji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, skuteczna z koricem dnia 11 maja 2018 roku. W

zwigzku z rezygnacjg Czlonka Rady Nadzorczej pana Roberta Fergusona, Rada Nadzorcza Spétki
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na posiedzeniu w dniu 14 maja 2018 r, dziatajac w trybie § 13 ust. 15.10) statutu Spétki podjeta
uchwale w sprawie powotania pana Gerharda Gary Kuglera do Rady Nadzorczej Spdtki i

powierzenia mu funkcji Czlonka Rady Nadzorczej, ktéra sprawowad bedzie od dnia 14 maja 2018 1.

OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI:

Perma-Fix Medical S.A. jest spétka zaleing spétki gieldowej Perma-Fix Environmental Services Inc.
notowanej na rynku NASDAQ. Spétka powstata w celu dalszego rozwoju opracowanej przez
spotke zalezng Perma-Fix Medical Corporation nowej technologii wytwarzania Technetu-99 (Te-
99m), najczesciej stosowanego izotopu medycznego na $wiecie, uzyskania dla niej zatwierdzenia
Amerykanskiej Agencji ds. Zywnosci i Lekéw (,FDA”) oraz innych formalnych pozwoleri, oraz
komercjalizadji tej technologii. Przewiduje sie, ze nowy proces umozliwi rozwiazanie problemu
swiatowych niedoboréw Tc-99m ze wzgledu na nizszy koszt, brak koniecznosci wykorzystania
materiatow stosowanych do produkgji broni masowego razenia dotowanych przez rzady oraz fakt,
ze moze by¢ tatwo wdrazany na catym $wiecie przy wykorzystaniu standardowych i komercyjnych
reaktoréw  badawczych, eliminujac  potrzebe wykorzystywania reakforéw specjalnego
przeznaczenia. Spétka zalezna Perma-Fix Medical Corp. posiada umowe patentowa ze spétka

Perma-Fix Environmental Services Inc. na produkgje i dalszy rozwéj Tc-99m.

STRUKTURA AKCJONARIATU:
Tabela 4 Wyszczegélnienie akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% udziatu w kapitale
zakladowym oraz glosach na WZ* (stan na dzien 01.06.2018)

Akcjonariusz Liczba akcji  Liczba gloséw  Udziat wKZ  Udziat w gltosach na WZ
Perma-Fix Environmental = o) ) 800 000 60,54% 60,54%
Services, Inc.
TFI PZU S.A** 120 000 120 000 9,08% 9,08%
Quark Ventures, LLC* 104 081 104 081 7,88% 7,88%
Digirad Corporation 71429 71429 5,41% 5,41%
Pozostali (<5%) 225919 225919 17,09% 17,09%
RAZEM 1321429 1321 429 100,00% 100,00%

Zrédto: Spétka,
* tqcznie bezposrednio oraz posrednio poprzez podmiot zalesny, ** dziatajgc w imieniu i na rzecz PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
oraz PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Medyczny.

2. PODSTAWOWA CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWE] PERMA-FIX MEDICAL S.A.
Pod koniec I kwartatu 2014 r. Spdtka zawarla umowe ze spétka Perma-Fix Environmental Services

Inc. na zakup 100% akcji spétki Perma-Fix Medical Corporation. W zwiazku z powyzszym na dzieri
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sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent posiada podmiot zalezny spétke Perma-Fix
Medical Corporation i wraz z nig tworzy grupe kapitatowa. Ponizej znajdujq si¢ podstawowe dane

na temat podmiotu zaleznego od Emitenta:

Nazwa firmy: Perma-Fix Medical Corporation
Forma prawna: Corporation
Siedziba: Atlanta, USA
Adres: 8302 Dunwoody Place, Suite 250, Atlanta, GA 30350
Przedmiot dziatalnosci: Spétka stworzyta oraz rozwineta przelomowa technologie

wytwarzania izotopdw medycznych, gtéwnie izotopu Technetu-
99 (najbardziej znanego i najezesciej stosowanego izotopu
medycznego na $wiecie) w celu wyeliminowania §wiatowego

niedoboru tego izotopu w medycynie jadrowej

Udziat Spétki w kapitale
100,00%
zakltadowym:
Udziat Spétki w gtosach na
100,00%

walnym zgromadzeniu:
Zrédto: Spotka
3. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE
NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W 2017 r. Grupa kontynuowata prace zorientowane na dalszy rozwdj prowadzonej dziatalnodci
badawczo-rozwojowej i przygotowaniu odpowiedniej dokumentacji w celu uzyskania zezwoleti od
amerykanskiej Agencji Zywnosci i Lekéw (,FDA”) na formularzu 505(b)(2) i regulatora w Unii
Buropejskiej, co umozliwi Grupie Emitenta rozpoczecie produkdji i sprzedazy nowej technologii

wytwarzania izotopéw medycznych.

Gléwnym celem projektu realizowanego przez Grupe Emitenta i dofinansowanego przez
Narodowe Centrum Badani i Rozwoju jest skonstruowanie i zweryfikowanie funkcjonalnogci

nowatorskiego generatora, wykorzystujacego innowacyjng zywice i molibden do produkgji Te-99m,

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY ZA 2017 ROK GRUPA PERMA-FIX MEDICAL S.A.
9



Medical S.A.

zgromadzenie informacji zwigzanych z jakoéciowa i ilosciows analizag chemicznych,
radiochemicznych i radionuklidowych zanieczyszczen, ktére moze zawieraé finalny produkt (eluat
zawierajacy Tc-99m) i przeprowadzenie badan dla zestawéw farmaceutycznych, by spetnity one
standardy Farmakopei Polskiej i Europejskiej. Przeprowadzone ostatnio niezalezne testy technologii
przez kontraktowe organizacje prowadzace badania naukowe okazaly si¢ pozytywne oraz

potwierdzity skutecznos¢ i potencjat technologii.

Jednakze koszty operacyjne zwigzane z procesem badawczo-rozwojowym technologii Te-99m
znaczaco spadly w poréwnaniu do analogicznego okresu rok wezedniej ze wzgledu na zmiane
strategii w kierunku | wspdtpracy i oddelegowania czesci prac badawczo-rozwojowych
miedzynarodowym partnerom startegicznym, posiadajacym zasoby techniczne i organizacyjne do
dalszego rozwoju produktu oraz dogwiadczenie w zakresie przygotowania dokumentacji i udziatu
w procesie uzyskiwania zezwoleri organ6éw regulacyjnych. Poczatkowo, Grupa Emitenta skupia sie
na pozyskiwaniu zezwolen i komercjalizacji technologii na terenie mniejszych panistw europejskich,
gdzie koszty uzyskiwania takich zgdéd sq duzo mniejsze.Taka strategia umozliwi wykazanie
skutecznosci dziatania technologii i dopuszczenie produktu do sprzedazy przy minimalizacji
kosztéw poniesionych przez Grupe Emitenta oraz dalszy rozwdj technologii bez koniecznodci

pozyskiwania kapitatu w krétkim okresie.

W efekcie Grupa Emitenta scisle wspétpracuje z partnerami w Kanadzie i Wioszech, ktérzy wyrazili
che¢ finansowania rozwoju technologii i kosztéw uzyskiwania zezwoler na rynkach, na ktérych
prowadza dzialalnos¢. Partnerzy strategiczni prowadza prace zwigzane z przeprowadzaniem
testow, opracowaniem generatoréw Tc-99m i inne czynnosci potwierdzajace zaufanie i
zaangazowanie w rozwoj nowego procesu technologicznego producji Te-99m bez obarczania Grupy
dodatkowymi kosztami. Grupa Emitenta posiada podpisang umowe na dostawy izotopu lub
generatora Te-99m z Digirad Corp., akcjonariuszem Spétki i jednym z najwigkszych dostawcéw
ustug obrazowania serca do szpitali i aptek w USA. Grupa wspdtpracuje ponadto z Wioska Krajowa
Agencja Nowych Technologii, Energetyki i Zréwnowazonego Rozwoju Gospodarczego (ang.
ENEA) w zakresie rozwoju i komercjalizacji technologii na rynku wtoskim. Spétka kontynuuje

ponadto dziatania zmierzajace do pozyskania nowych znaczacych partneréw strategicznych z
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taficucha dostaw Te-99m przed uzyskaniem zgéd FDA i UE. Dodatkowa korzyscig tej sciezki
komercjalizacji jest fakt, ze Grupa Emitenta posiada mozliwoé¢ dalszego rozwoju technologii i
zbierania dodatkowych danych, niezbgdnych przy opracowaniu i ztozeniu aplikacji do Agencji
Zywnosci i Lekéw. W momencie, gdy Grupie Emitenta uda si¢ uzyskad okreslone kamienie milowe
na rynkach europejskich moze przystapi¢ do samodzielnego aplikowania o zgode regulatora w
USA i sprzedazy produktéw na rynku amerykaniskim lub negocjacji warunkéw uméw partnerskich

na lepszych warunkach.

Grupa zawiesila prowadzenie znacznej czesci prac badawczo-rozwojowych w  zakresie
opracowania, testowania i komercjalizacji prototypu nowatorskiego generatora produkujacego
izotop medyczny Tc-99m do zastosowart w diagnostyce nowotworéw i obrazowaniu serca, ze
wgledu na potrzeby kapitatowe wymagane do realizacji tych dziatan. Mozliwoéé kontynuowania
dziatari B+R jest uzalezniona od pozyskania kapitatu potrzebnego do finansowania tej dziatalnoci.
Grupa Emitenta przewiduje, ze prace badawczo-rozwojowe na pelng skale nie zostang wznowione
do czasu uzyskania niezbednego finansowania dtuznego lub nowej emisji akcji. W przypadku
braku mozliwosci pozyskania niezbednego kapitatu, Grupa bedzie zmuszona do zmniejszenia skali

prac, dalszego opdZnienia lub zrezygnowania z programu badawczo-rozwojowego.

Grupa Emitenta wykazata komercyjne przeskalowanie procesu technologicznego produkcji
Technetium-99m  (Te-99m) z wykorzystaniem Molibdenu-99 (Mo-99). Testy potwierdzily, ze
innowacyjna zywica, odkryta przez spétke jest odporna na duze dawki promieniowania
radiacyjnego o wartoéci 6 kiuréw i moze uwalniaé Te-99m w ilociach komercyjnych i klinicznie
uzytecznych poprzez aktywacje neutronowa molibdenu, powszechnie wykorzystywanego metalu
do do wyprodukowania Molibdenu-99 (,Mo-99"), ktdry nastepnie rozpada sie na Tc-99m. Spétka
wraz z partnerami strategicznymi planuje przeprowadzenie dalszych testow technologii w wyzszej
wartosci promieniotwdrczej i opracowaniu finalnej wersji generatora Tc-99m przez zlozeniem
wniosku do FDA i regulatora w Unii Europejskiej.

W oparciu o pozytywne wyniki testéw dotyczacych wytrzymatosci prototypu generatora produkgji
Te-99m na duze wartosci promieniowania oraz pozytywny odzew partneréw branzowych zostata

potwierdzona wyzszo$¢ procesu nad tradycyjnymi metodami stosowanymi w Europie i Ameryce
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Pétnocnej. Zarzad Emitenta wierzy, Ze nowy proces technologiczny moze staé sie standardem w
branzy ze wzgledu na nizszy koszt technologiczny i mozliwo$¢ zaspokojenia globalnej potrzeby
rynkowej wytwarzania Tc-99 bez uzycia uranu. Grupa Emitenta odkryla innowacyjng zywice,
odporng na promieniowanie, ktéra jest w stanie wigzaé duze iloci molibdenu, a jednoczesnie
uwalnia¢ prawie 90% Tc-99m. W ocenie Zarzadu Emitenta gtéwne wyzwania techniczne oraz

ryzyka regulacyjne i komercyjne zwigzane z innowacyjna zywica zostaty przez Spétke rozwiazane.

Zawiadomienie potencjalnego inwestora z USA o zamiarze Spétki w zakresie poszukiwania

finansowania dziatalnosci badawczo-rozwojowej ze zrdédet alternatywnych

W dniu 21 lipca 2017 roku, Spétka i Perma-Fix Medical Corporation, w ktérej Emitent posiada 100%
udziatéw ("PF Medical Corp") dokonaty zawiadomienia potencjalnego inwestora z USA o zamiarze
Spotki w zakresie poszukiwania finansowania dziatalnosci badawczo-rozwojowej nad technologia
produkcji medycznego izotopu Te-99m ze Zrédet alternatywnych. Spétka informowata w raporcie
ESPI nr 22/2016 z dnia 17 paZdziernika 2016 r. o podpisaniu listu intencyjnego z potencjalnym
inwestorem z USA, zaktadajacego pozyskanie finansowania udzialowego i inwestycji w spétke PF
Medical Corp. Ze wzgledu na brak finalizacji umowy inwestycyjnej po zakoriczeniu negocjacji w
zakresie warunkéw umowy inwestycyjnej, Spétka kontynuuje poszukiwania w zakresie pozyskania
finansowania na prowadzenie dziatalnoéci badawczo-rozwojowej nad technologia produkdji
medycznego izotopu Tc-99m ze Zrédet alternatywnych.

Zawarcie umowy o wspélpracy z Wloska Krajowa Agencja Nowych Technologii,
Energetyki i Zrownowazonego Rozwoju Gospodarczego (ENEA)

Zarzad Emitenta poinformowat w dniu 16 stycznia 2018 r. o zawarciu umowy o wspétpracy przez
Perma-Fix Environmental Services, Inc. (NADAQ:PESI), wickszo$ciowego akcjonariusza Emitenta z
Wioska Krajowa Agencjg Nowych Technologii, Energetyki i Zréwnowazonego Rozwoju
Gospodarczego (ang. ENEA - Italian National Agency for New Technologies, Energy and
Sustainable Economic Development), ktéra dotyczy wsparcia Emitenta w zakresie rozwoju i
komercjalizacji nowej technologii produkcji Technetium-99 (Tc-99m), najczedciej uzywanego do

celéw medycznych izotopu na calym $wiecie.

Zgodnie z umowg, strony nawiaza wspotprace w zakresie przy$pieszenia rozwoju procesu
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produkdji izotopu Te-99m z wykorzystaniem reaktora badawczego TRIGA RC-1 udostepnionego
przez ENEA oraz udzialu w procesie patentowania i wprowadzenia na rynek wioski nowej
technologii pozyskiwania Tc-99m, bedacej odpowiedzig na $wiatowa potrzebe rynkowa dotyczacy
dostarczania nowych, bezpiecznych i tariszych sposobéw pozyskiwania izotopu Tc-99m bez uzycia
uranu. Po napromieniowaniu Zywicy w reaktorze badawczym TRIGA RC-1, mobilne generatory
technetium dostarczane bedg do centréw medycyny nuklearnej we Wioszech, gdzie bezposrednio
bedzie odbywata si¢ produkcja technetium-99m. Zarzad Emitenta oczekuje, ze iloici medyczngo
izotopu wytwarzane przy pomocy reaktora TRIGA RC-1 w Centrum Badawczym ENEA Casaccia
beda wystarczajace, aby w duzej mierze zaspokoi¢ zapotrzebowanie na medyczny izotop Te-99m

we Wioszech.

W ocenie Zarzadu nawigzanie wspélpracy z ENEA wniesie do Spéitki zaréwno ekspertyze
branzows jak i technologiczng oraz zasoby techniczne takie jak reaktor badawczy TRIGA- RC-1.
Celem nawigzanego partnerstwa jest ustanowienie petnego procesu zaopatrzenia i produkcji
izotopu Te-99m we Whoszech od dostaw molibdenu-98 do gotowego produktu. W ocenie Emitenta
proces produkdji Te-99m jest idealnie dopasowany do potrzeb rynku wloskiego i w zwiazku z tym

Spoétka jest zaangazowana w rozwdj procesu technologicznego w Wtoszech.

Dzigki zawarciu umowy ENEA uzyska mozliwo$¢ wykorzystania umiejetnosci, zasobéw i 65-
letniego do$wiadczenia w sektorze nuklearnym we Wioszech w nowym obszarze medycyny
nuklearnej. Celem agencji jest stworzenie unikalnego centrum kompetencyjnego we Wioszech,
ktérego zakres dziatalnosci bedzie obejmowac badania naukowe nad rozwojem radioizotopéw i

produkgja radiofarmaceutykéw, bedacych przedmiotem zainteresowania w kraju i zagranica.

4, PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI

Obecnie podejmowanych jest szereg migdzynarodowych dziatai mobilizujacych spotecznogé
Swiatowg do poszukiwania odpowiedzi na obecne i przewidywane trudnoéci w zaopatrzeniu.
Przeprowadzone analizy wskazuja, ze korzystanie z jednej, dedykowanej lokalizacji produkcyjnej

nie jest wlasciwym rozwigzaniem i nie powinno by¢ brane pod uwage!. Rozwiazane proponowane
]

! Opracowanie dot. europejskich reakiorow badawczych przygotowane przez CEA, IRN, NRG, RCR, SCK-CEN, POLATOM i TUM.
Alain Alberman et al., 3 marca 2011 r.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY ZA 2017 ROK GRUPA PERMA-FIX MEDICAL S.A.
13



przez Grupe Kapitatowa Perma-Fix Medical S.A. przewiduje podejécie wykorzystujace wychwyt
neutronéw przy zastosowaniu tarcz molibdenowych oraz wykorzystanie dostepnych reaktoréw
badawczych i komercyjnych zlokalizowanych w réznych czedciach $wiata. W ramach wsparcia tego
podejscia Spétka wraz Perma-Fix Medical Corp. opracowaty generator ¥Mo/*~Tc wykorzystujacy
nowatorskg zywice z mikroporowatego materiatu kompozytowego (MPCM). Opracowanie
generatora *Mo/*"Tc wykorzystujacego zywice Spdtki pozwoli wspomée lub zastapié generatory
zelowe *Mo oraz procesy produkcyjne wykorzystujace tarcze z wysoko wzbogacanym uranem lub
nisko wzbogaconym uranem.

Grupa dowiodta zasadnosci swojej koncepcji na poziomie dzialalnosci komercyjnej. Pod warunkiem
pozyskania finansowania na dalsze prace badawczo-rozwojowe, Grupa w przysztoéci planuje
wznowienie prac badawczo-rozwojowych i przeprowadzenie kolejnej serii testéw, ktére umozliwia
dalsze komercyjne przeskalowanie procesu produkeji Te-99m w wyzszych wartoéciach aktywnosci

promieniotwdrczej i ukoriczenie finalnej wersji prototypu generatora.

5. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

Perma-Fix Medical S.A. wraz ze spétky zalezng przepowadzita testy, ktére wykazaly ze mozliwe
jest wykorzystanie generatoréw ®Mo/*Tc o aktywnoéci wladciwej na poziomie od 2 do 6 kiuréw
wykorzystujacych Mo uzyskany w drodze aktywacji neutronowej i zywice MPCM.

Grupa Kapitatowa zamierza kontynuowa¢ dalsze prace badawczo-rozwojowe w obszarze rozwoju
zywicy z mikroporowatego materiatu kompozytowego (MCMP) ze szczegdlnym nastawieniem na
zwickszenie poziomu absorpcji, kontynuowanie wspdipracy ze strategicznym partnerami
biznesowymi, finansowymi oraz marketingowymi, a takze na rozpoczecie potencjalnej produkgji
generatora do zastosowania w medycynie, pod warunkiem pozyskania finansowania dtuznego lub

nowej emisji akcji na wznowienie i kontynuowanie dalszych prac badawczo-rozwojowych.
6. AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

W 2017 roku Grupa w ujeciu skonsolidowanym nie generowala zadnych przychodéw, gdyz do

chwili obecnej nie posiada stosownego zezwolenia Agencji ds. Zywnosci i Lekéw (FDA) na
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wprowadzenie swojej technologii do sprzedazy.

Jednoczesnie, ze wzgledu na poczatkowy poziom rozwoju i trudnosci zwiazane z pozyskaniem
kapitatu na dalsze prowadzenie dziatalnosci badawczej, Grupa z rozwaga zarzadzata kosztami
dziatalnosci operacyjnej, w tym kosztami badan i rozwoju, dokonujac redukdji kosztéw o ok. 48%
z poziomu prawie 7,03 mln zt w 2016r. do ok. 3,64 min zt na koniec 2017r. Taki spadek kosztéw
dziatalnosci operacyjnej spowodowany byl gléwnie znaczacym zmniejszeniem pozydji
~Wynagrodzenia”, gtéwnie zwigzanych z realizacjg grantu unijnego, ktérych wartoéé¢ spadta o ok.
1,12 min zt do poziomu ok. 1,18 min zt w 2017 roku oraz ,Ustugi Obce” o wartoéé¢ ok. 0,55 min zt do
poziomu ok. 2,35 mln zt w zwigzku ze zmiang strategii w kierunku nawiazywania wspétpracy i
oddelegowania migdzynarodowym partnerom strategicznym czeéci zadan z zakresu badad i
rozwoju przy procesie wytwarzania Te-99m, $wiadczonych do tej pory dla Grupy Emitenta przez

pracownikéw spotki dominujacej, Perma-Fix Environmental Services Inc.

Na koniec 2017 r. Grupa zanotowata skonsolidowang strate netto na poziomie ok. 3,7 mln zt w
poréwnaniu do ok. 16,87 min zt rok wczesniej w zwigzku z znaczacym spadkiem kosztéw
operacyjnych o 3,38 miIn zt i odnotowaniem pozostatych przychodéw operacyjnych w wysokosci
ok. 150,8 tys. zt, dotyczacych korekt bezpodstawnie naliczonych optat przez kontrahentéw Grupy.
Strata byla spowodowana gltéwnie brakiem przychodéw ze sprzedazy, ktére mogltyby pokryé
koszty operacyjne. Grupa Emitenta przewiduje, iz taka sytuacja bedzie sie utrzymywata jeszcze

przez caty 2018 rok.

Analiza rentownosci

W 2017 roku Grupa Kapitatowa nie generowata zadnych przychodéw, gdyz do chwili obecnej nie
posiada stosownego zezwolenia Agendji ds. Zywnosci i Lekéw (FDA) na wprowadzenie Swojej
technologii do sprzedazy. Dla okresu zakorczonego 31 grudnia 2017r. obliczono jedynie stope
zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) oraz stope zwrotu z aktywéw (ROA), ktére przedstawiono w
tabeli ponizej. W 2017r. wskazniki ROE oraz ROA Spétki ulegly poprawie w stosunku do
poprzedniego roku, ale poziom wskaznikéw ROE i ROA jest niezadowalajacy ze wzgledu na
utrzymujace sie straty z lat ubieglych w wysokosci 29,84 mln PLN i strate netto w roku biezacym.

Stopa zwrotu z kapitatu wilasnego przyjeta wartos¢ dodatnia w 2017 roku ze wzgledu na
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utrzymujgce sie straty z lat ubiegtych przewyzszajace wartos$¢ kapitaléw wiasnych na koniec 2017 r.

Tabela 5 Podstawowe wskazniki rentownosci Grupy Kapitalowej

31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 1.
Stopa zwrotu z kapitalu wlasnego (ROE) 31,80% 173,52%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) -171,62% _974[54_%
Zrédio: Grupa
Definicje wskaznikéw:
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) = (Zysk (strata) netto/Kapitat wtasny)*100%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) = (Zysk (strata) nettol Aktywa 0gétem)*100%

Analiza plynnoéci

Wskaznik plynnosci biezacej ulegt poprawie w poréwnaniu do roku ubiegtego w zwiazku ze
wzrostem wartosci pozycji , Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” w ramach pozycji
~Aktywa obrotowe”, dotyczacych wynagrodzert pracownikéw badawczych w ramach grantu z
programu STRATEGMED. Pozostate wskaz’nil;i pltynnodci ulegly pogorszeniu w poréwnaniu do
2016 roku ze wzgledu na réwnoczesny wzrost zobowigzan krétkoterminowych w zwiazku ze
zwigkszeniem zobowiazan z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych. Wartosci
wskaznikéw obecnie znajdujq si¢ na poziomie nizszym niz pozadany, tj. 1,2-2,0 dla ptynnosci
biezgcej, 1,0-1,2 dla plynnosci szybkiej i 0,1-0,3 dla ptynnosci gotéwkowej, zatem jedli Grupa nie
bedzie w stanie w najblizszym czasie pozyska¢ finansowania na rozsadnych warunkach
handlowych, Grupa nie bedzie posiadata wystarczajacych $rodkéw na prowadzenie biezacej
dziatalnosci operacyjnej w ciagu 12 miesiecy.

Tabela 6 Podstawowe wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej

31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Plynnosé biezaca (CR) 0,18 0,15
Plynnoéé szybka (QR) 0,05 0,07
Plynnoéé gotéwkowa 0,004 0,02

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY ZA 2017 ROK GRUPA PERMA-FIX MEDICAL S.A.
16



Perr:

Medical

Zrédto: Grupa
Definicje wskaznikéw:
Ptynnosc biezgea (CR)= Aktywa obrotowe ogdtem/zobowigzania krétkoterminowe ogétem

Ptynnos¢ szybka (QR)

(Aktywa obrotowe ogétem - czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw

i pozostate aktywa obrotowe)/zobowigzania krétkoterminowe ogétem

Plynnosé gotowkowa Srodki pienigznelzobowigzania krotkoterminowe ogétem

Analiza wyplacalno$ci

Wskazniki wypfacalnoéci ulegly poprawie ze wzgledu na spadek wartosci kapitatu wlasnego w
zwigzku z zwigkszeniem straty z lat ubieglych i straty netto i przy jednoczesnej splacie czesci
zobowigzan krdtkoterminowych z tytutu sprzedazy towaréw i ustug wobec podmiotéw

powigzanych i innych podmiotéw, wobec Perma-Fix Environmental Services, Inc.

Tabela 7 Podstawowe wskazniki wyplacalnosci Grupy Kapitalowej

31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Wskaznik zadluzenia (DR) 639,62% 661,65%
Wskaznik kapitatu
wlasnego (ER) L1 118

Zrédto: Grupa
Definicje wskaznikéw:

Wskaznik zadtuzenia (DR)

It

Zobowiqzania ogotem/aktywa ogétem

Wskaznik kapitatu wtasnego (ER)

Zobowigzania ogotem/kapitat whasny ogétem

Przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

W 2017 1. Grupa zawiesita prowadzenie znacznej czeéci prac badawczo-rozwojowych w obszarze
rozwoju zywicy z mikroporowatego materiatu kompozytowego (MCMP) z nastawieniem na
zwickszenie poziomu absorpcji, ze wgledu na potrzeby kapitalowe wymagane do realizacji tych
dziatan. Przewidywana sytuacja finansowa i mozliwo$¢ kontynuowania dziatati B+R jest
uzalezniona od pozyskania kapitatu potrzebnego do finansowania tej dziatalnodci. Jesli Spétka nie
bedzie w stanie w najblizszym czasie pozyska¢ finansowania na rozsadnych warunkach
handlowych, Spétka nie bedzie posiadata wystarczajacych érodkéw na prowadzenie biezacej

dziatalnosci operacyjnej w ciagu 12 miesigcy. W efekcie Spétka moze by¢ zmuszona do zmniejszenia
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lub ograniczenia dziatalnosci. Powyzsze czynniki rodzg powazne watpliwosci i wskazuja na

okolicznosci dotyczace zagrozenia kontynuuowania dalszej dziatalnoéci Spotki.

Spotka kontynuuje dziatania zmierzajace do pozyskania finansowania dziatalnosci badawczo-
rozwojowej nad technologia produkcji medycznego izotopu Te-99m od inwestoréw kapitatowych.
Do momentu pozyskania inwestora Grupa, planuje finansowanie minimalnych kosztéw
operacyjnych ze $rodkéw wiasnych lub pozyskanie kapitalu w drodze pozyczki od
dotychczasowych akcjonariuszy, jak miato to juz miejsce w przeszlogci. W celu dalszego rozwoju
nowej technologii produkeji Te-99m, Grupa dokonata zmiany strategii badawczej w kierunku
wspétpracy i oddelegowania czeéci prac badawczo-rozwojowych miedzynarodowym partnerom
startegicznym, posiadajacym zasoby techniczne i organizacyjne do dalszego rozwoju produktu oraz
doswiadczenie w zakresie przygotowania dokumentacji i udzialu w procesie uzyskiwania
zezwolenn organdw regulacyjnych. Taka strategia umozliwi wykazanie skutecznosci dziatania
technologii przy minimalizacji kosztéw poniesionych przez Grupe Emitenta oraz dalszy rozwd;j

technologii bez konieczno$ci pozyskiwania kapitatu w krétkim okresie.

Spétka przewiduje, ze spelnita wymogi formalne, aby otrzymaé pierwsza transze dofinansowania
w formie refundacji poniesionych kosztéw. Projekt realizowany przez Grupe i dofinansowany w
ramach programu strategicznego ,Profilaktyka i leczenie choréb cywilizacyjnych” STRATEGMED
zaklada opracowanie, testowanie i komerdjalizacje prototypu nowatorskiego generatora
produkujacego izotop medyczny Tc-99m do zastosowant w diagnostyce nowotwordw i
obrazowaniu serca. Ok. 10 mln z} bedzie sfinansowane ze $rodkéw otrzymanych przez konsorcjum

od NCBIR. Perma-Fix Medical uzyska dofinansowanie w wysokosci 2,9 min zt.

7. NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WEASNYCH

W 2017 r. ani Perma-Fix Medical S.A. ani jej spétka zalezna nie nabywaty akcji whasnych.

8. POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALY (ZAKEADY)
W 2017 r. ani Perma-Fix Medical S.A. ani jej spétka zalezna nie posiadaty zadnych oddziatéw
(zaktadow).

9. OPIS INSTRUMENTOW FINANSOWYCH W ZAKRESIE:
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a. ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakl6cen przepltywéw srodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Grupa Kapitalowa obecnie nie posiada zadnych instrumentéw finansowych, ktére chronityby ja

przed ryzykiem zmiany cen, kredytowym, istotnych zaktdceni przeplywéw érodkéw pienieznych

oraz utraty ptynnosci finansowej.

b. Przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, Iacznie

z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakeji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Obecnie Grupa Kapitalowa nie realizuje ani nie planuje realizowa¢ transakeji, ktére wymagatby

zastosowania rachunkowosci zabezpieczen.

10. STOSOWANIE ZASAD LADU KORPORACYJNEGO W PRZYPADKU JEDNOSTEK,
KTORYCH PAPIERY WARTOSCIOWE ZOSTALY DOPUSZCZONE DO OBROTU NA JEDNYM
Z RYNKOW REGULOWANYCH EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO

Akdje serii A, B, Ci E Perma-Fix Medical S.A. s3 wprowadzone do obrotu w ramach alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect. Z tego wzgledu Perma-Fix Medical S.A. stosuje niektére
zasady tadu korporacyjnego wskazane w dokumencie pt. ,,Dobre Praktyki na Rynku NewConnect”.
Z kolei, spotka zalezna Perma-Fix Medical Corp. nie jest spétkg publiczng ani w Polsce ani w

Stanach Zjednoczonych w zwigzku z czym nie stosuje zadnych zasad tadu korporacyjnego.

Louis Centofanti Benio Naccarato
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5. DODATKOWE INFO )AMC]E DO  SPRAWOZDANIA Z
DZIAEALNOSCI ZARZADU GRUPY PERMA-FIX MEDICAL S.A.
ZA 2017 ROK

5.1. CHARAKTERYSTYKA ~ STRUKTURY AKTYWOW I  PASYWOW

SKONSOLIDOWANEGO BILANSU, W TYM Z PUNKTU WIDZENIA
PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA
Warto$¢ skonsolidowanych aktywéw Grupy za okres objety niniejszym skonsolidowanym

Cztonek Zarzadu

raportem rocznym wzrosta o 24,62% z 1,73 miliona ztotych na dzien 31 grudnia 2016 r. do
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poziomu 2,16 miliona ztotych na dziei 31 grudnia 2017 r.

Najistotniejsza pozyce skonsolidowanych aktywéw Grupy w 2017 roku byla pozycja
~Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” z wudzialem ok. 70,37% w strukturze
skonsolidowanych aktywéw Grupy w poréwnaniu do ok. 48,76% udzialu rok wezeéniej. Pozydja ta
wzrosta o wartos¢ ok. 673,93 tys. zt do poziomu ok. 1,52 mln zt w zwigzku z poniesieniem
wyzszych kosztéw wynagrodzefi dotyczacych badad i rozwoju w ramach grantu.
Drugg najistotniejsza pozycja w strukturze skonsolidowanych aktywéw Grupy w 2017 r. byly
~Naleznosci krétkoterminowe” w wysokosci ok. 574,51 tys. zt, ktérych udzial w skonsolidowanych
aktywach Grupy wynosit ok. 26,62% w poréwnaniu do 3151% w 2016 r, dotyczace
uprawdopodobnionego zwrotu przez Narodowe Centrum Badat i Rozwoju kosztéw badar i
rozwoju poniesionych przez Grupg Emitenta w 2017 r. Udziat wszystkich pozostatych pozycji w
strukturze skonsolidowanych aktywéw Grupy na dziei 31 grudnia 2017 r. nie przekraczat 5%.
Drugg najistotniejsza pozycja w strukturze skonsolidowanych aktywéw Grupy w 2016 r. byta
pozydja ,Srodki pienigzne”, ktérej udziat na dzieri 31 grudnia 2016 r. wynosit ok. 11,25%. Jednakze
udziat pozydji ,,Srodki pieniezne” spadt na dzie 31 grudnia 2016 r. do 2,11% w zwiazku z kosztami
prowadzonych prac badawczo-rozwojowych i kosztéw operacyjnych Grupy Kapitatowe;.

Tabela 8 Struktura skonsolidowanych aktywéw Grupy za lata 2016-2017 (w PLN)

Rok zakoficzony 31  Rok zakoniczony 31 .
grudnia 2017 . grudnia 2016 1. Zmiana
(Audytowane) (Audytowane)

Wartosci niematerialne i prawne
1OD

Naleznoéci krotkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe
AKTYWA OGOLEM 2157 406,46 1731 232,69 24,62%

1518122,29 844 191,49 79,83%

W zakresie giéwnych pozycji ze skonsolidowanych pasywéw Grupy, w 2017 roku Grupa
finansowala swojg dzialalno$¢ gtéwnie z zobowiazari biezacych w zwiazku z ustugami
$wiadczonymi na rzecz Grupy przez pracownikéw Perma-Fix Environmental Services. Poziom
skonsolidowanych zobowiazan biezacych wzrést o ok. 10,75% z poziomu 10,55 mln zt na koniec
2016r. do kwoty ok. 11,69 mln zt na koniec 2017 r. w zwigzku ze zwigkszonymi kosztami ustug
swiadczonych przez Perma-Fix Environmental Services. Poziom zadluzenia dtugoterminowego
Grupy na dzien 31 grudnia 2017 r. wyniést ok. 1,62 mIn PLN z tytulu pozyczki udzielonej przez
spotke matke, Perma-Fix Environmental Services, Inc. Na koniec 2016 roku Spétka nie posiadata
zadtuzenia dtugoterminowego. Spétka odnotowata spadek poziomu rezerwy na zobowigzania
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dlugoterminowe z wartosci 902,88 tys. zt na koniec 2016 1. do poziomu 491,92 tys. zt na koniec
2017 r. ze wzgledu zmniejszenie wartodci réznic kursowych i rezerwy na dotacje z Unii
Europejskie;.

Poziom kapitatéw wtasnych spétki spadt o wartodé ok. 19,73% do poziomu -11,64 min zt ze
wzgledu na wzrost poziomu strat netto z lat ubieglych i straty netto w 2017 1, przekraczajacych
poziom kapitatu wiasnego. Ponizej Grupa prezentuje strukture skonsolidowanych pasywéw.

Tabela 9 Struktura skonsolidowanych zobowiazan Grupy (w PLN)

Rok zakoriczony 31 Rok zakonczony 31
grudnia 2017 r. grudnia 2016 1. Zmiana
(Audytowane) (Audytowane)

zobowiazania

491 921,00 902 875,53 -45,52%

ZOBOWIAZANIA
OGOLEM

13 799 279,54 11 454 651,81 20,47%

Tabela 10 Struktura skonsolidowanego kapitatu wlasnego Grupy (w PLN)

Rok zakonczony 31 Rok zakonczony 31

grudnia 2017 r. grudnia 2016 r. Zmiana
(Audytowane) (Audytowane)

1

Zrédto: Grupa

Analiza plynnosci

Wskazniki ptynnoéci, z wyjatkiem wskaznika biezacej ptynnosci ulegly pogorszeniu w poréwnaniu
do 2016 roku ze wzgledu na wzrost zobowiazan krétkoterminowych spowodowany zwigkszonymi
kosztami ustug $wiadczonych przez Perma-Fix Environmental Services Inc. Wartoéci wskaznikéw
obecnie znajduja sig na poziomie nizszym niz pozadany, tj. 1,2-2,0 dla ptynnosci biezacej, 1,0-1,2 dla
plynnosci szybkiej i 0,1-0,3 dla ptynnodci gotéwkoWej, zatem mozliwoé¢ regulowania zobowigzan

krétkoterminowych jest uzalezniona od pozyskania kapitatu potrzebnego do finansowania biezacej
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dziatalnoéci operacyjnej w ciggu 12 miesiecy.

Tabela 11 Podstawowe wskazniki pltynno$ci Grupy

&
Zrédlo: Grupa

Definicje wskazZnikow:

Plynno$é biezgea (CR) = Aktywa obrotowe ogétem/zobowigzania krétkoterminowe ogétem
Plynnos¢ szybka (QR) =  (Aktywa obrotowe ogdtem - czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztduw

i pozostate aktywa obrotowe)/zobowigzania krétkoterminowe ogtem
Prynnoéé gotéwkowa = Srodki pienieznelzobowigzania krétkoterminowe ogbtem

5.2. WAZNIEJSZE OKOLICZNOSCI LUB ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY
WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWE] EMITENTA W ROKU OBROTOWYM LUB KTORYCH
WPLYW JEST MOZLIWY W NASTEPNYCH LATACH

Gléwna okolicznoscia wplywajacg na ostateczny skonsolidowany wynik finansowy Grupy oraz jej
dziatalno$¢ w 2017 roku byt brak odnotowanych przychodéw ze sprzedazy w zwiazku z dalszym
rozwojem procesu wytwarzania Te-99m, ktdry pozwoli wygenerowaé w przyszlosci przychody w
ramach Grupy. Brak przychodéw ze sprzedazy wraz z wysokimi kosztami operacyjnymi ustug
obcych $wiadczonych dla Spétki przez pracownikéw spétki Perma-Fix Environmental Services Inc.
i wynagrodzen spowodowato odnotowanie tak znaczacej straty finansowej Grupy na koniec 2017 r.
W nadchodzacym 2018 roku Grupa caly czas zaktada, iz nie rozpocznie generowaé przychodéw ze
sprzedazy. Ponadto Grupa przewiduje wznowienie prac badawczo-rozwojowych we wspétpracy z
partnerami strategicznymi i poniesienie dodatkowych kosztéw operacyjnych zwigzane z dalszym
rozwojem technologii wytwarzania Tc-99m dopiero po pozyskaniu kapitatu potrzebnego do
finansowania tej dziatalnosci z nowej emisji akgji lub finansowania dtuznego.

5.3. OPIS STRUKTURY GEOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB
GEOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH

GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA W DANYM ROKU OBROTOWYM
W 2017 roku Grupa nie dokonywata zadnych istotnych inwestycji kapitatowych.
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5.4. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

Pod koniec I kwartatu 2014 r. Emitent zawart umowe zakupu 100% akcji sp6tki Perma-Fix Medical
Corporation (raport biezacy EBI nr 11/2014). W zwiazku z powyzszym na dzierr sporzadzenia
raportu Emitent posiada podmiot zalezny spétke Perma-Fix Medical Corporation. Ponizej znajduja
si¢ podstawowe dane na temat podmiotu zaleznego od Emitenta:

Tabela 12 Perma-Fix Medical Corporartion

Firma: Perma-Fix Medical Corporation
, 1 pra '

Adres siedziby:

Udzial Emitenta w kapitale

0,
zakladowym: 100,00%

Die. 2 ; :
Adres strony internetowej: www.medical-isotope.com
Zrédto: Grupa

5.5. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW
ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE]J EMITENTA

W okresie krotko oraz $rednioterminowym Grupa bedzie zaangazowana w pozyskanie kapitatu
wymaganego do przeprowadzenia technicznych procedur zwigzanych z wznowieniem prac
badwczo-rozwojowych nad stworzeniem generatora, ktéry bedzie produkowat Tc-99m. Pod
warunkiem pozyskania finansowania, w tym samym horyzoncie czasowym Grupa planuje ztozyé
wiasciwe wnioski o zatwierdzenie jej technologii oraz produktu przed amerykarnskim FDA oraz
uzyska¢ dla nich takze oznaczenie CE na rynek krajéw nalezacych do Unii Europejskiej, a takze
planuje kontynuowa¢ poszukiwania partneréw strategicznych (takich jak Digirad) oraz rozwijaé
plan sprzedazowy oraz marketingowy jej produktu. Po tej fazie rozwoju Grupa planuje
zaangazowac si¢ w sprzedaz swojego produktu na rynkach miedzynarodowych.

5.6. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU
PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM I WARTOSCIOWYM

Grupa w 2017 roku nie posiadata zadnych pozycji pozabilansowych.
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6. OSWIADCZENIA ZARZADU EMITENTA

6.1. OSWIADCZENIE ZARZADU EMITENTA W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad Spotki PERMA-FIX MEDICAL S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
przepisami obowigzujacymi Emitenta. Os$wiadczam takze, iz dane zawarte w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy PERMA-FIX MEDICAL S.A. oraz jej wynik finansowy
a takze, ze sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwiazanych z prowadzong dziatalnoscia.

Louis Centofanti Benio Naccarato
rzqqi ) Czlonek Zarzadu
ﬁé%&: N e, B .....

6.2 OSWIADCZENIE ZARZADU EMITENTA W SPRAWIE FIRMY
AUDYTORSKIE] PRZEPROWADZACE]J BADANIE ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki PERMA-FIX MEDICAL S.A. o$wiadcza, ze firma audytorska przeprowadzajgca
badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostala wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz podmiot ten dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniat warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa

krajowego.

Louis Centofanti Benio Naccarato

fez 8’2‘@ \& Cztonek Zarzadu

7. RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Raport podmiotu uprawnionego do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok obrotowy 2017 stanowi oddzielny zatacznik do niniejszego

skonsolidowanego raportu rocznego.
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