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1. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT SPOLKI

Nazwa firmy:
Forma prawna:
Siedziba:
Adres:
Numer telefonu:
Fax:
E-mail:

Adres strony internetowej:

NIP:
REGON:
KRS:
Zrédto: Spétka
ZARZAD SPOtKI:

Perma-Fix Medical Spétka Akcyjna
Spoétka Akcyjna
Grodzisk Mazowiecki
Ul. Lecha Zondka 3 lok. 7, 05-825 Grodzisk Mazowiecki
+48(22) 212 87 51
+48(22) 378 24 99

investors-medical @perma-fix.com

www.medical-isotope.com

8943022798

021527509

0000392945

Na dzien przygotowania niniejszego sprawozdania, Zarzad Spotki sktada sie z Prezesa Zarzadu, ktérym

jest pan Louis F. Centofanti.

W dniu 23 wrzesnia 2014 r. Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu odwotata ze sktadu Zarzadu Spotki
pana Dominika Dymeckiego ze skutkiem na dzie 23 wrzesnia 2014 r. Na tym samym posiedzeniu
Rada Nadzorcza Spétki powotata do sktadu Zarzgdu na stanowisko Prezesa Zarzadu pana Louis F.

Centofanti ze skutkiem na dzien 24 wrzesnia 2014 r.

RADA NADZORCZA SPOtKI:

Ze skutkiem na dzien 4 kwietnia 2014 r. nastgpita zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodza:

e Robert Schreiber, Jr.

e Larry M. Shelton,

e James A. Blankenhorn,
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e Robert L. Ferguson,

e David K. Waldman.

OPIS DZIAtALNOSCI SPOLKI:

Perma-Fix Medical S.A. jest spdtka zaleing spotki gietdowej Perma-Fix Environmental Services
notowanej na rynku NASDAQ. Spétka powstata w celu dalszego rozwoju opracowanej przez spotke
zalezng Perma-Fix Medical Corporation nowej technologii wytwarzania Technetu-99 (Tc-99m),
najczesciej stosowanego izotopu medycznego na Swiecie, uzyskania dla niej zatwierdzenia
Amerykanskiej Agencji ds. Zywnosci i Lekéw (,FDA”) oraz innych formalnych pozwolen, oraz
komercjalizacji tej technologii. Przewiduje sie, ze nowy proces umozliwi rozwigzanie problemu
Swiatowych niedoboréw Tc-99m ze wzgledu na nizszy koszt, brak koniecznosci wykorzystania
materiatéw stosowanych do produkcji broni masowego razenia dotowanych przez rzady oraz fakt, ze
moze by¢ tatwo wdrazany na catym S$wiecie przy wykorzystaniu standardowych i komercyjnych
reaktorow badawczych, eliminujgc potrzebe wykorzystywania reaktoréw specjalnego przeznaczenia.
Spétka zalezna Perma-Fix Medical Corp. posiada umowe patentowg ze spdotkg Perma-Fix
Environmental Services Inc. na produkcje i dalszy rozwéj Tc-99m.

STRUKTURA AKCJONARIATU:

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséow Udziat w Kz Udziat w gtosach
na WZ
Perma-Fix
Environmental Services, 800 000 800 000 64,00% 64,00%
Inc.
Astoria Capital S.A.* 133277 133 277 10,66% 10,66%
TFI PZU S.A.** 120 000 120 000 9,60% 9,60%
Pozostali (kazdy posiada
196 723 196 723 15,74% 15,74%
<5%)
RAZEM 1250000 1250000 100,00% 100,00%

Zrédto: Spétka
* tqcznie bezposrednio oraz posrednio poprzez podmiot zalezny
** dziatajqc w imieniu i na rzecz PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy oraz PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Medyczny.

2. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE NASTAPILY W
ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWZODANIA FINANSOWEGO
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Zmiana nazwy Spoétki

W dniu 24 marca 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, na mocy uchwaty nr 3 w sprawie
zmiany Statutu w zakresie zmiany firmy Spétki i upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia
jednolitego tekstu zmienionego Statutu Spoétki, dokonato zmiany nazwy Spétki z CEE OPPORTUNITY
PARTNERS POLAND S.A. na PERMA-FIX MEDICAL S.A. W tym samym dniu Spétka nabyta 100% akcji

spotki Perma-Fix Medical Corporation z siedzibg w Atlancie, Georgia, USA.

Zawiadomienie otrzymane od gtéwnego akcjonariusza — spétki dominujgcej nad Perma-Fix Medical

S.A.

Emitent otrzymat zawiadomienie od spdtki Perma-Fix Environmental Services, Inc. (,,PESI”) o zakupie
przez nig 800.000 akcji Spotki. W wyniku zawartej transakcji PESI stata sie podmiotem dominujgcym
wobec Emitenta, ktdra na tamten czas posiadata 80% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz 80%

udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Zmiana w skiadzie Rady Nadzorczej Spétki

Ze skutkiem na dzien 4 kwietnia 2014 r. nastgpita zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodza:

e Robert Schreiber, Jr.

e Larry M. Shelton,

e James A. Blankenhorn,

e Robert L. Ferguson,

e David K. Waldman.

Uczestnictwo Spotki w konferenciji w Waszyngtonie

27 czerwca 2014 r. Spodtka zaprezentowata swojg technologie wykorzystujgcg innowacyjny
mikroporowaty sorbent do zastosowania w generatorze izotopu Tc-99m wykorzystujgcego Molibden-
99 (,M0-99”) w celach diagnostyki medycznej podczas konferencji Amerykanskiej Agencji
Bezpieczenstwa Nuklearnego ,,Molibden-99 2014” zorganizowanej przez Narodowe Laboratorium
Argonne. Zamierzeniem organizatoréw byto umozliwienie krajowym i zagranicznym specjalistom
wziecie udziatu w spotkaniach w formie warsztatéw, wygtoszenia prelekcji, dyskusji dotyczacej
postepdw w pracach na pozyskiwaniem Mo-99 bez koniecznosci uzycia wysoce wzbogaconego uranu
w ramach wsparcia dla idei nierozprzestrzeniania broni masowego razenia oraz zapewnienia ciggtosci

dostaw.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU STRONA 4



\ - ®
Fix
Medical S.A. = — e

Udane zakornczenie oferty prywatnej akcji serii E

Na przetomie lipca i sierpnia 2014 r. Spétka zakonczyta z powodzeniem oferte prywatng akcji serii E,
w efekcie czego przydzielita 250.000 akcji serii E nabywanych przez inwestordw po cenie emisyjnej
rownej 33,00 zt. W rezultacie zakonczonej oferty prywatnej Spdtka pozyskata od europejskich

inwestorow finansowanie na poziomie ok. 8,25 min zt.

Otrzymanie zawiadomienia z Amerykanskiego Urzedu Patentowego

W potowie sierpnia 2014 r. Spdétka otrzymata od Amerykanskiego Urzedu Patentowego
zawiadomienie (ang. Notice of Allowance) o zezwoleniu jej spétce dominujgcej Perma-Fix
Environmental Services Inc. na objecie patentem wszystkich elementéw technologii nalezacej do
Spotki, wykorzystywanych do opracowania kompozytu o mikroporowej powierzchni i jego

pochodnych.

Zmiana w skiadzie Zarzgdu Spoéfki

W dniu 23 wrzes$nia 2014 r. Rada Nadzorcza Spoétki na posiedzeniu odwotata ze sktadu Zarzadu Spoéfki
pana Dominika Dymeckiego ze skutkiem na dzied 23 wrzesnia 2014 r. Na tym samym posiedzeniu
Rada Nadzorcza Spétki powotata do sktadu Zarzagdu na stanowisko Prezesa Zarzadu pana Louis F.

Centofanti ze skutkiem na dzient 24 wrzesnia 2014 r.

Projekt Spotki otrzymat pozytywng rekomendacje Narodowego Centrum Badan i Rozwoju do

otrzymania dofinansowania ze srodkéw UE

Pod koniec 2014 r., Spo6tka otrzymata nieformalng informacje, iz jej projekt pt. ,,Nowatorski generator
technetu (99Mo/99mTc) z mikroporowatym sorbentem na bazie chitozanu, wykorzystujgcym
molibden 99Mo do zastosowan w diagnostyce izotopowej” ztozony w ramach Il konkursu
strategicznego programu badan naukowych i prac rozwojowych ,PROFILAKTYKA | LECZENIE CHOROB
CYWILIZACYJNYCH” — STRATEGMED organizowanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju

(,NCBiR”) otrzymat pozytywnga rekomendacje do uzyskania dofinansowania ze srodkéw UE.

Otrzymanie patentu z Amerykanskiego Urzedu Patentowego

Na poczatku 2015 r., Amerykanski Urzad Patentowy wydat decyzje o udzieleniu ochrony patentowe;j

na kompozyt o mikroporowej powierzchni i jego zastosowania.
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Podpisanie listu intencyjnego z Digirad Corporation

W dniu 15 stycznia 2015 r. Spoétka zawarta wstepny list intencyjny ze spétka Digirad Corporation
(spotka notowana na rynku NASDAQ - ticker DRAD), jednym z najwiekszych dostawcéw ustug
obrazowania narzaddéw wewnetrznych, monitorowania pracy serca i diagnostyki nuklearnej w USA
przedmiotem, ktérego jest pozyskanie partnera strategicznego i inwestora.

Zgodnie z zawartym porozumieniem, Digirad Corporation (,Digirad”) dokona inwestycji w akcje
Spotki i dostarczy Spoétce finansowanie w kwocie ok. 1 miliona USD. Inwestycja, po jej finalizacji,
bedzie stanowita ok. 5,4% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. Digirad obejmujac akcje Spoétki
uzyska w ten sposdb réwniez prawo do powotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej Spétki oraz
drugiego Cztonka Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki.

Ponadto, Digirad pomoze Spdtce w dalszym rozwoju i komercjalizacji nowego procesu
technologicznego wytwarzania Tc-99m bez uzycia uranu, zmierzajacego do uzyskania zatwierdzenia
technologii przez Amerykariskg Agencje ds. Zywnosci i Lekéw (FDA) oraz uzyskania pozwoler na
terytorium Unii Europejskiej. Po rozpoczeciu produkcji Tc-99m, Spdtka bedzie dostarczata spotce
Digirad izotop medyczny Tc-99m po korzystnej cenie.

Otrzymanie oficjalnej decyzji z NCBiR o otrzymaniu dofinansowania ze srodkéw UE

W dniu 20 stycznia 2015 r. Spétka otrzymata formalng decyzje od Dyrektora Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju w sprawie przyznania Spétce srodkdw finansowych na realizacje projektu Spofki
zatytutowanego , Nowatorski generator technetu (99Mo/99mTc) z mikroporowatym sorbentem na
bazie chitozanu, wykorzystujgcym molibden 99Mo do zastosowarnn w diagnostyce izotopowej”
ztozonego w ramach Il konkursu strategicznego programu badan naukowych i prac rozwojowych
,PROFILAKTYKA | LECZENIE CHOROB CYWILIZACYIJNYCH” — STRATEGMED organizowanego przez
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBiR").

Powyzszy projekt realizowany bedzie poprzez konsorcjum, ktérego liderem jest Spétka, a pozostatymi
cztonkami konsorcjum sa:
1. Narodowe Centrum Badan Jadrowych, Osrodek Radioizotopéw POLATOM 1z siedzibg w
Otwocku.
2. Instytut Biopolimerdéw i Wtékien Chemicznych z siedzibg w todzi.
Zaktad Medycyny Nuklearnej, Centralny Szpital Kliniczny, Warszawski Uniwersytet Medyczny.
4. Instytut Przemystu Organicznego, Oddziat w Pszczynie.

Warto$¢ catego projektu realizowanego przez konsorcjum oszacowana zostata na 13 290597 zt
(stownie: trzynascie milionéw dwiescie dziewiecdziesigt tysiecy piecset dziewiecédziesigt siedem
ztotych), z czego 10023 748 zt (stownie: dziesie¢ miliondw dwadziescia trzy tysigce siedemset
czterdziesci osiem ztotych) bedzie sfinansowane ze sSrodkéw otrzymanych przez konsorcjum od
NCBiR, a pozostata kwota 3 266 849 zt (stownie: trzy miliony dwiescie szesédziesigt szes¢ tysiecy
osiemset czterdziesci dziewiec ztotych) zostanie pokryte ze srodkéw wtasnych konsorcjum.
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W ramach catego konsorcjum sama Spétka uzyskata dofinansowanie w wysokosci 2 934 790 zt
(stownie: dwa miliony dziewieéset trzydziesci cztery tysigce siedemset dziewiecdziesigt ztotych), co
stanowi ok. 47 % kosztéw kwalifikowanych.

Gtéwnym celem powyiszego projektu jest zaprojektowanie, skonstruowanie i zweryfikowanie
funkcjonalnosci nowatorskiego generatora, zgromadzenie informacji zwigzanych z jakosciowq i
ilosciowg analizg chemicznych, radiochemicznych i radionuklidowych zanieczyszczen, ktére moze
zawierac finalny produkt (eluat zawierajgcy 99mTc) oraz przeprowadzenie badan dla zestawéw
farmaceutycznych, by spetnity one standardy Farmakopei Polskiej i Europejskiej.

Finalne pozyskanie grantu uzaleznione jest od zawarcia przez Spodtke wtasciwych uméw z
konsorcjantami oraz podpisanie finalnej umowy (na zaakceptowanych przez Spoétke warunkach) z
NCBIR.

3. PRZEWIDYWANY ROZWO)J JEDNOSTKI

Obecnie podejmowanych jest szereg miedzynarodowych dziatan mobilizujgcych spotecznosé
Swiatowg do poszukiwania odpowiedzi na obecne i przewidywane trudnosci w zaopatrzeniu.
Przeprowadzone analizy wskazujg, ze korzystanie z jednej, dedykowanej lokalizacji produkcyjnej nie
jest wiasciwym rozwiagzaniem i nie powinno byé brane pod uwage’. Rozwigzane proponowane przez
Spétke przewiduje podejscie wykorzystujgce wychwyt neutrondw przy zastosowaniu tarcz
molibdenowych oraz wykorzystanie dostepnych reaktoréw badawczych i komercyjnych
zlokalizowanych w réznych czesciach swiata. W ramach wsparcia tego podejscia Spdtka wraz Perma-
Fix Medical Corp. opracowaty generator ’Mo/*™Tc wykorzystujacy nowatorskg zywice z
mikroporowatego materiatu kompozytowego (MPCM). Zywica adsorpcyjna MPCM zapewnia wysoka
zdolnoéé¢ sorpcji jonu molibdenianowego (*Mo) przy réwnoczesnej selektywnej desorpcji
nadtechnecjanu (*"Tc).

Opracowanie generatora *’Mo/*™Tc wykorzystujacego zywice Spétki pozwoli wspomdc lub zastgpi¢
generatory zelowe Mo w krajach, ktére obecnie wykorzystuja te technologie. Opracowanie
generatora Mo/ Tc wykorzystujgcego zywice Spétki pozwoli wspomdc lub zastgpi¢ procesy
produkcyjne wykorzystujgce tarcze z wysoko wzbogacanym uranem lub nisko wzbogaconym uranem.
Opracowanie generatora “’Mo/*"Tc wykorzystujacego zywice Spétki stworzy mozliwosci krajom i
regionom poszukujgcym alternatywy wobec Mo produkowanego przy uzyciu wysoko
wzbogaconego uranu.

W celu wykorzystania istniejgcych matych reaktoréw Spoétka wraz z Pacific Northwest National
Laboratories (,PNNL”) dokonata zgtoszenia patentowego procesu modelowania rdzenia, ktéry moze
by¢ wykorzystany do wzmocnienia strumienia neutrondw w matych reaktorach badawczych z 10** do

! Opracowanie dot. europejskich reaktoréw badawczych przygotowane przez CEA, IRN, NRG, RCR, SCK-CEN, POLATOM i
TUM. Alain Alberman et al., 3 marca 2011 r.
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10" n/cm’-s, wspierajac wykorzystanie takich matych reaktoréw do produkcji Mo przez wychwyt
neutronow.

Spdtka prowadzi testy majgce wykazaé, ze mozliwe jest wykorzystanie generatoréw *’Mo/*™Tc o
aktywnosci wtasciwej na poziomie od 1 do 4 Ci wykorzystujacych Mo uzyskany w drodze aktywacji
neutronowej i zywice MPCM.

W pierwszym kwartale 2014 r. Spdétka dowiodta zasadnosci swojej koncepcji na poziomie dziatalnosci
komercyjnej. Emitent przewiduje, ze w 2015 r. przygotuje i ztozy w Stanach Zjednoczonych i w
Europie wnioski o wydanie zgody na wykorzystanie opracowanej technologii.

4. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W ramach prowadzonych prac w dziedzinie badan i rozwoju Spétka wraz Perma-Fix Medical Corp.
opracowaty generator ’Mo/*™Tc wykorzystujacy nowatorska zywice z mikroporowatego materiatu
kompozytowego (MPCM). Zywica adsorpcyjna MPCM zapewnia wysokg zdolno$é sorpcji jonu
molibdenianowego (*’Mo) przy réwnoczesnej selektywnej desorpcji nadtechnecjanu (*™Tc).

Obecnie Spdétka zamierza kontynuowa¢ dalsze prace badawczo-rozwojowe w tym obszarze i dzieki
srodkom z emisji akcji oraz z Unii Europejskiej bedzie mogta dalej kontynuowaé prace badawczo-
rozwojowe w obszarze rozwoju zywicy z mikroporowatego materiatu kompozytowego (MCMP) ze
szczegdlnym nastawieniem na zwiekszenie poziomu absorpcji, kontynuowanie wspodtpracy ze
strategicznym partnerami biznesowymi, finansowymi oraz marketingowymi, a takze na rozpoczecie
potencjalnej produkcji generatora do zastosowania w medycynie.

5. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

W 2014 roku Spoétka nie generowata zadnych przychoddw, gdyz do chwili obecnej Spétka nie posiada
stosownego zezwolenia Agencji ds. Zywnosci i Lekéw (FDA) na wprowadzenie swojej technologii do
sprzedazy.

Jednoczesnie, na koniec 2014 r. Spétka poniosta koszty dziatalnosci operacyjnej na poziomie o ponad
1 000,00% wyzszym niz w 2013 r. (wzrost z ok. 173 tys. zt do prawie 2 min zt). Taki wzrost kosztéw
dziatalnos$ci operacyjnej byt spowodowany gtéwnie znaczacym wzrostem w pozycji ,,Ustugi obce”,
ktorych wartosc z 47 tys. zt w 2013 roku wzrosta do ok. 1,8 min zt w 2014 roku. Najwiekszy udziat we
wzroscie kosztow zwigzanych z ustugami obcymi miaty ustugi Swiadczone dla Spétki przez
pracownikéw spétki Perma-Fix Environmental Services Inc. (,PESI”). PESI posiada ze Spodtka
nastepujgce umowy o Scistej wspotpracy:

e umowe o ustugi operacyjne na mocy, ktorej PESI dostarcza Spotce ustugi z zakresu badan i rozwoju
(R&D) przy procesie wytwarzania Technetu-99m (“Tc-99m”);
e umowe o ustugi zarzagdcze na mocy, ktdrej PESI administruje dziatania zarzgdcze w Spotce;
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e umowe patentowa, ktéra umozliwia Spodtce korzystanie z praw do stosowania (w
specyficznym i ograniczonym obszarze) opatentowanej przez PESI technologii wytwarzania
Tc-99m na potrzeby medyczne lub w szczegdlnosci na potrzeby procedur skanowania
diagnostycznego, nuklearnego oraz medycznego.

Na koniec 2014 r. Spétka w zwigzku ze zwiekszonymi kosztami dziatalnosci operacyjnej zanotowata
strate netto na poziomie ok. 1,8 min zt — dla poréwnania na koniec 2013 r. Spétka miafa strate netto

na poziomie ok. 2,11 min zt.

Analiza rentownosci

W 2014 roku Spédtka nie generowata zadnych przychoddéw, gdyz do chwili obecnej Spotka nie posiada
stosownego zezwolenia Agencji ds. Zywnosci i Lekéw (FDA) na wprowadzenie swojej technologii do
sprzedazy.

Dla okreséw rocznych zakoriczonych 31 grudnia 2014 r. i 31 grudnia 2013 r. obliczono jedynie stope
zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) oraz stope zwrotu z aktywéw (ROA), ktdre przedstawiono w tabeli
ponizej. W 2014 r. wskazniki ROE oraz ROA Spétki poprawity sie w stosunku do poprzedniego roku.
Pomimo znaczgcego wzrostu kosztéw ustug obcych, mocno wzrosty takze aktywa oraz kapitat wtasny
dzieki pozyskanym przez Spotke srodkom pienieznym w drodze Oferty Prywatnej przeprowadzonej w
Polsce na przetomie lipca i sierpnia 2014 r. Poziom wskaznikéw ROE i ROA jest jednak
niezadowalajacy, poniewaz Spdtka nadal generuje straty operacyjne.

Tabela 1 Podstawowe wskazniki rentownosci Spotki

31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2013 r.
Stopa zwrotu z kapitatu
-12,31% -23,04%
wiasnego (ROE)
Stopa zwrotu z aktywow
-10,76% -22,79%
(ROA)
Zrédto: Spétka
Definicje wskaznikow:
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) = (Zysk (strata) netto/Kapitat wtasny)*100%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) = (Zysk (strata) netto/Aktywa ogdtem)*100%

Analiza ptynnoSci
Wszystkie wskazniki ptynnosci byty na satysfakcjonujgcym poziomie na koniec 2014 roku. W

poréwnaniu z poprzednim rokiem, w roku zakonczonym 31 grudnia 2013 r. wskazniki biezgcej oraz
szybkiej ptynnosci ulegty znaczacej poprawie. Pomimo, iz w 2014 r. zobowigzania krétkoterminowe
Emitenta znaczaco wzrosty to jednoczesnie Spdtka pozyskata tez znaczgce finansowanie, co
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pozytywnie przetozyto sie na wszystkie wskazniki ptynnosciowe. Wskazniki te obecnie znajduja sie na
poziomie wyzszym, niz pozgdany, tj. 1,2-2,0 dla ptynnosci biezacej, 1,0-1,2 dla ptynnosci szybkiej i 0,1-
0,3 dla ptynnosci gotdwkowej. Oznacza to, ze obecnie Spétka nie ponosi niemal zadnego ryzyka
ptynnosci i jest w stanie swobodnie regulowaé wszystkie zobowigzania krétkoterminowe, lecz
réwnoczesnie swiadczy o mato efektywnej polityce zarzadzania gotdwka w Spdice.

Tabela 2 Podstawowe wskazniki ptynnosci Spotki

31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2013 r.
Ptynnos¢ biezaca
3,53 98,25
(CR)
Ptynnos¢ szybka
3,53 98,25
(QR)
Ptynnos¢
. 2,01 0,02
gotéwkowa

Zrédto: Spétka

Definicje wskaznikow:

Ptynnos¢ biezqca (CR) Aktywa obrotowe ogdétem/zobowiqzania krétkoterminowe ogétem

Ptynnos¢ szybka (QR)

(Aktywa obrotowe ogdfem - czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
i pozostate aktywa obrotowe)/zobowiqgzania krétkoterminowe ogdfem

Ptynnos¢ gotéwkowa Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/zobowigzania krétkoterminowe

ogotem

Analiza wyplacalnosci
Wszystkie wskazniki wyptacalnosci Emitenta odnotowane w 2014 r. i 2013 r. sg na stosunkowo niskim

ze wzgledu na niskiego poziomu zobowigzan w stosunku do aktywow oraz kapitatu wtasnego Spétki,
ktorych wartosé jest bardzo wysoka, gtéwnie ze wzgledu na wysoki poziom srodkéw pienieznych
pozyskanych przez Spétke w drodze oferty prywatnej akcji serii E na przetomie lipca oraz sierpnia
2014 r. w Polsce.

W analizowanym okresie wskazniki wyptacalnosci Emitenta byty na znacznie lepszych poziomach, niz
te uznawane za bezpieczne.

Tabela 3 Podstawowe wskazniki wyptacalnosci

31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2013 r.

Wskaznik 12,6% 1,08%
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zadtuzenia (DR)

Wskaznik kapitatu

0,14 0,01
witasnego (ER)

Zrédto: Spétka

Definicje wskaznikow:

Wskaznik zadtuzenia (DR)

Zobowiqzania ogdotem/aktywa ogdtem

WskazZnik kapitatu wtasnego (ER) Zobowiqgzania ogétem/kapitat wtasny ogdtem

Przewidywana sytuacja finansowa Spétki

Przewidywana sytuacja finansowa Spétki powinna byc¢ stabilna w kolejnym roku obrotowym dzieki
pozyskanemu finansowaniu w wysokosci 8,25 min zt z zakoriczonej na przetomie lipca oraz sierpnia
2014 r. oferty prywatnej akcji Spétki. Ponadto, Spdtka obecnie przygotowuje sie do podpisania umoéw
z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na dofinansowanie ze srodkéw Unii Europejskiej, ktore
zostato jej przyznane na poczatku 2015 roku — srodki jakie Spdtka otrzyma zaraz po zawarciu umowy
bedg przeznaczone na dalszy rozwdj projektu Spotki pt. ,Nowatorski generator technetu
(99M0/99mTc) z mikroporowatym sorbentem na bazie chitozanu, wykorzystujgcym molibden 99Mo
do zastosowan w diagnostyce izotopowej”. Dodatkowo, Spdtka podpisata list intencyjny ze spoétka
Digirad Corporation na mocy, ktérego Digirad Corporation zadeklarowata, iz zainwestuje ok. 1 min
USD w Spotke. W zwigzku z powyiszym, majac tak duze poziomy zréinicowanych Zrédet
finansowania rozwijanego przez Spoétke projekty, Zarzad Spétki widzi duze mozliwosci w zakresie

poprawy sytuacji finansowej Spotki w najblizszej przysztosci.

6. NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WEASNYCH

W 2014 r. Spétka nie nabywata akcji wtasnych.

7. POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALY (ZAKLADY)

W 2014 r. Spétka nie posiadata zadnych oddziatéw (zaktaddow).

8. OPIS INSTRUMENTOW FINANSOWYCH W ZAKRESIE:
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a. ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywéw srodkéw pienieznych

oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Spétka obecnie nie posiada zadnych instrumentéw finansowych, ktére chronityby Spétke przed
ryzykiem zmiany cen, kredytowym, istotnych zaktécen przeptywow srodkdw pienieznych oraz utraty

ptynnosci finansowej.

b. Przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,
facznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla

ktorych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Obecnie Spétka nie realizuje ani nie planuje realizowac transakcji, ktére wymagatby zastosowania

rachunkowosci zabezpieczen.

9. STOSOWANIE ZASAD tADU KORPORACYJNEGO W PRZYPADKU JEDNOSTEK, KTORYCH
PAPIERY WARTOSCIOWE ZOSTAtY DOPUSZCZONE DO OBROTU NA JEDNYM Z RYNKOW
REGULOWANYCH EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO

Wszystkie akcje serii A, B, C oraz E Spétki s3 wprowadzone do obrotu w ramach alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect. Z tego wzgledu Spodtka stosuje niektére zasady tadu

korporacyjnego wskazane w dokumencie pt. ,Dobre Praktyki na Rynku NewConnect”.

Louis F. Centofanti — Prezes Zarzadu Perma-Fix Medical S.A.
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