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Perma-Fix Medical S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2014 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Perma-Fix Medical S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Perma-Fix Medical S.A. z siedziba
w Grodzisku Mazowieckim, ul. Lecha Zondka 3/7 (,,Spétka™), na ktére sktada sie wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2014 r., rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie irzetelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie
z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z poznigjszymi
zmianami) (,,ustawa o rachunkowo$ci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
zalgezniku nr 3 ,Informacje biezace i okresowe w alternatywnym systemie obrotu przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect” do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu organizowanego przez Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A 1 innymi
obowigzujgcymi przepisami. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktdra
uznaje za niezbgdng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstalych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci, Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu
finansowym, o zgodnodci z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia, Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien
rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach
rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegdlowej metodyki planowania i przeprowadzania badania
sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;.
Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe
i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidlowosci sprawozdania
finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnelrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznodci dzialania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez oceng odpowiedniodci stosowanej polityki rachunkowodci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.
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Perma-Fix Medical S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2014 1.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe Perma-Fix Medical S.A przedstawia rzetelnie
i jasno sytuacje majgtkowa i finansowa Spolki na dzien 31 grudnia 2014 r.,, wynik finansowy oraz
przeplywy pieniezne za rok obrotowy kofczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okre§lonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalno$ci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktoérych mowa w art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz zalgczniku nr 3 ,Informacje biezace i okresowe w alternatywnym systemie obrotu
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect” do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu organizowanego przez Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

{

J6lanta qufwsl(a
jegly rewident nr 12749

czowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. |B
02-695 Warszawa
Region Zachéd

Wroclaw, dnia 27 marca 2015 r.
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Perma-Fix Medical S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczgey sie 31 grudnia 2014 r. |

1.
1.1.
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

Cze¢s¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace badang jednostke
Nazwa Spoltki
Perma-Fix Medical S.A.
Siedziba Spolki
05-825 Grodzisk Mazowiecki, ul. Lecha Zondka 3/7

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 05 sierpnia 2011 r.

Numer rejestru: KRS 0000392945

REGON: 021527509

NIP: 8943022798

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spélki jest pozostale doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania oraz dzialalnos¢ holdingéw finansowych,

Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31.12.2014 struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spotki w wysokosdei 12.500.000 zt
przedstawia sie nastgpujaco:

Udzial w

Wartosé kapitale

Ilo§¢ akeji  1los¢ glosow nominalna  zakladowym

Akcjonariusze w szt. w Y% w tys, zl w %
i;a;ma—le Environmental Services 800 000 64,00% 8 000,0 64,00%
Dom Maklerski WDM S.A. 133 277 10,66% 1332,8 10,66%
TFI PZU S.A. 120 000 9,60% 1 200,0 9,60%
Pozostali 196 723 15,74% 19672 15,74%
RAZEM 1250 000 100,00% 12 500,0 100,00%

Podwyzszenie kapitafu

W 2014 roku nastapita emisja 250.000 akeji serii E o wartodci nominalnej 10 zt za akcje. Akcje te
zostaly objete po cenie emisyjnej 33 zt za szt. W wyniku podwyzszenia kapitatu nastgpit wzrost
kapitatu podstawowego o kwote 2.500.000 zl i na dzien bilansowy wynosil on 12.500.000 =i
Rejestracja podwyzszenia kapitalu w Krajowym Rejestrze Sgdowym miala miejsce 22.10.2014 roku. |

Badana Spoélka wg stanu na koniec badanego okresu:

jest spolkg zalezng od Perma-Fix Environmental Services Inc., ktéra jako spélka dominujaca posiada

64% udzialu w jej kapitale i 64% w prawach glosu; ‘

jest spolka dominujgeg dla Perma-Fix Medical Corporation, w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i

prawie glosow; |

nie jest znaczgcym inwestorem dla innej spokki; |

nie jest spolka stowarzyszong dla innej spotki.
|

3

PKF Consult Sp. = 0.0. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na list¢ podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477 ‘
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X111 Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000034774



Perma-Fix Medical S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcey sig 31 grudnia 2014 r.

1.1.5.

1.2.

1.2.1.

1.2.2,

1.3.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2014 r. wehodzili:
e Louis Centofanti — Prezes Za‘rzqdu —od 24.09.2014 r.

Zmiany w Zarzadzie Spotki w badanym okresie:
e Dominik Dymecki — Prezes Zarzadu — do 23.09.2014 r.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Jolanta Sekowska
Numer w rejestrze: 12749

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla mst.  Warszawy w  Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapital zakladowy: 257.040 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 23.01.2015 r. zawartg na
podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 09.02.2015 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w biurze rachunkowym Spétki w okresie
od 05.02.2015 r. do 06.02.2015 1.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z o.0. spehiaja wymog niezaleznosci od badanej
Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649 z pdZn. zm.).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 1. i za okres koficzacy si¢ tego dnia
zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen
z uwagg objasniajgca dotyczaca nie zloZenia sprawozdania finansowego za rok 2012 w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 30.06.2014 r. przez Walne Zgromadzenie, ktore
postanowito, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie 2.109.139,12 zlotych bedzie pokryta
nastepujaco:

e 7 kapitalu zapasowego - kwota 1.376.355,20 ztotych;
e 7 zyskow lat nastgpnych - kwota 732.783,92 zlotych.

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 10.07.2014 r.
4
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Perma-Fix Medical S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sie 31 grudnia 2014 r.

1.4.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Perma-Fix Medical S.A. z siedzibg w
Grodzisku Mazowieckim, ul. Lecha Zondka 3/7 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére sktada
sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r.,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeptywow pienigznych
za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowief rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowodci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegdtowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego i w razie watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie irzetelng
prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnodci zgodnie
7z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz zalaczniku nr 3 ,Informacje biezgce i okresowe w alternatywnym
systemie obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect”
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gielde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu
uzupehiajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spolki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajgcych
w spos6b znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spoélki zlozyl wszystkie Zgdane przez nas
oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnil nam wszelkie dokumenty iinformacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w
siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.
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Perma-Fix Medical S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqgcy sig 31 grudnia 2014 r.

2. Cze$¢ analityczna raportu

2.1. Bilans

2013-12-31 % sum 2014-12-31 % sum
AKTYa zt '000 bilansm've)Jf zl '000 bilansm've)Jf
AKTYWA TRWALE
Inwestycje dtugoterminowe - - 9 242,48 54,8%
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1,05 0,0% 206,20 1,2%
1,05 0,0% 9 448,68 56,0%
AKTYWA OBROTOWE
Naleznoéei krdtkoterminowe 9252,01 100,0% 319227 18,3%
Inwestycje krotkoterminowe 2,03 0,0% 4 234,47 24,5%
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - - 0,68 1,5%
9 254,04 100,0% 7 427,42 44,3%
AKTYWA RAZEM 9 255,09 100,0% 16 876,10 100,0%
PASYWA 2013-12-31 . % sumy  2014-12-31 % sumy
zl '000 bilansowej z'000  bilansowej
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
Kapitat (fundusz) zakladowy 10 000,00 108,0% 12 500,00 74,1%
Kapital (fundusz) zapasowy 1376,35 14,9% 4 910,57 29,1%
Zysk (strata) z lat ubieglych -111,81 -1.2% -844,60 -5,0%
Zysk (strata) netto -2 109,14 -22,8% -1 815,95 -10,8%
9 155,40 98,9% 14 750,02 87.4%
ZOBOWIAZANIA [ REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 5,50 0,1% 22,50 0,1%
Zobowigzania krotkoterminowe 94,19 1,0% 2 103,58 12,5%
99,69 1,1% 2 126,08 12,6%
PASYWA RAZEM 9 255,09 100,0% 16 876,10 100,0%
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Perma-Fix Medical S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczqey sig 31 grudnia 2014 v,

2.2. Rachunek zyskow i strat

2013 % przychodow ze 2014 % przychoddéw ze

z1 '000 sprzedazy z1 '000 sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktow 100,00 100,0% - -

100,00 100,0% - -
Koszty dzialalno$ci operacyjnej
Amortyzacja 5,08 5.1% - -
Zuzycie materiatéw i energii - - 1,77 -
Uslugi obce 47.42 47,4% 1 803,33 -
Podatki i oplaty 20,88 20,9% 23,39 -
Wynagrodzenia - - - -
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia - - 5,33 -
Pozostale koszty rodzajowe 100,00 100,0% 163,21 -
Warto$¢ sprzedanych towardw i materialow - - - -

173,38 173,4% 1 997,03 -
Zysk (strata) ze sprzeday -73,38 -73,4% -1 997,03 -
Pozostale przychody operacyjne 0,15 0,1% 120,45 -
Pozostate koszty operacyjne 54,70 54,7% 5,19 -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -127,93 -127,9% -1 881,77 -
Przychody finansowe - - - -
Koszty finansowe 2 107,62 2 107,6% 139,34 -
Zysk (strata) 7 dziatalnosci gospodarczej -2 235,55 -2 235,6% -2021,11 -
Zysk (strata) brutto -2 235,55 -2 235,6% -2 021,11 -
Podatek dochodowy -126,41 -126,4% -203,16 -
Zysk (strata) neito -2109,14 -2 109,1% -1815,95 -
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2.3.  Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegblnienie j-m. 2013 2014
L Rento?vn’oéc sprzedazy produktow, towarow i % 73.4% )
materialow
(wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100
2. Rentowno$é kapitalow wlasnych (ROE) % -35,8% -15,2%
(wynik netto / przecigtny stan kapitaléw wlasnych) *100
3. Szybko$¢ obrotu naleznos$ci z tyt. dostaw i ustug ilo§¢ dni 15,4 -
(przecietny stan naleznoéci z tyt. dostaw, robot i uslug*365)
/ przychody ze sprzedazy
4.  Wskaznik ogélnego zadluzenia Yo 1,0% 12,5%
(zobowiazania ogblem / aktywa ogoétem) *100
5.  Wskaznik pltynnosci I 98,3 3,5

(aktywa obrotowe /zobowigzania krétkoterminowe)
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3.2.

3.3.

Cze$¢ szezegélowa raportu
Prawidlowo§¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spoétka posiada aktualng dokumentacjg opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Spolki,
w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowodci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilimy znaczacych nieprawidtowosci  dotyczgcych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spélka przeprowadzila inwentaryzacje sktadnikow majatkowych w zakresie i terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo.
Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objagnienia stanowig integralng czgé¢ sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz zatacznika nr 3 ,Informacje biezgce i okresowe
w alternatywnym systemie obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku New
Connect” do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gielde Papierow
w Wartoéciowych w Warszawie S.A. i sa one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.
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3.4. Informacja o opinii niezaleinego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spolki sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2014 . i za okres koficzacy sig tego dnia wydali$my opini¢ bez zastrzezen.

kiuézowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zachod

Wroctaw, dnia 27 marca 2015 1.
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