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1. PISMO ZARZADU SPOLKI

Drodzy Akcjonariusze Perma-Fix Medical S.A.,

Chcialbym przedstawi¢ Panistwu skonsolidowany raport roczny Grupy Perma-Fix Medical S.A.
(,Grupa”) za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r. Rok 2014 byt rokiem zmian, w ktérym
Grupa Emitenta zrealizowata kilka waznych kamieni milowych, ktére jako Zarzad Emitenta

chciatbym opisac szerzej w dalszej czesci tego pisma.

Na poczatku 2014 roku, Spdtka pozyskata nowego gtownego akcjonariusza, amerykanska spdtke
Perma-Fix Environmental Services Inc., ktérej akcje notowane s na amerykanskim rynku
NASDAQ. Perma-Fix Environmental Services nabyla ok. 80% akcji Emitenta. W zamian za tak
znaczacy udzial w kapitale zakladowym Emitenta, Perma-Fix Environmental Services sprzedala

Spotce 100% udziatéw w spdtce Perma-Fix Medical Corporation z siedziba w Atlancie, USA.

Spoétka Perma-Fix Medical Corporation stala sie¢ spdtka w 100% zalezna od Emitenta. Spdtka ta
rozwingta nowy proces wytwarzania Technetu-99 (Tc-99m), najczesciej stosowanego izotopu
medycznego na Swiecie. Przewiduje sige, Ze nowy proces umozliwi rozwiazanie problemu
Swiatowych niedoboréw Tc-99m ze wzgledu na nizszy koszt, brak koniecznosci wykorzystania
materiatow stosowanych do produkgcji broni masowego razenia dotowanych przez rzady oraz fakt,
ze moze by¢ fatwo wdrazany na calym swiecie przy wykorzystaniu standardowych i komercyjnych
reaktorow badawczych, eliminujac potrzebe wykorzystywania reaktoréw  specjalnego

przeznaczenia.

Dzigki tej transakcji, Emitent pozyskat kapital w Polsce na dalszy rozwdj swojej nowej technologii i
obecnie Grupa podejmuje dziatania celem uzyskania pozwolent od FDA oraz oznaczenia CE, a takze
innych niezbednych pozwolen, aby rozpoczaé¢ proces komercjalizacji. Kapital pozyskany przez

Emitenta w III kwartale 2014 r. wynidst ok. 8,25 milionéw zlotych.

Ponizej chcialbym przedstawi¢ Panstwu rezultaty naszych wysitkéw i prac zakonczonych w 2014
roku i na poczatku 2015 roku. Grupa osiagneta trzy znaczace kamienie milowe, ktére umozliwity jej
przyspieszenie komercyjnego wdrozenia innowacyjnego procesu technologicznego produkcji Tc-
99m w Europie i Stanach Zjednoczonych. Po pierwsze, Urzad Patentowy USA udzielit spotce
Perma-Fix Environmental Services ochrony patentowej dotyczacej kompozytu o mikroporowej
powierzchni i jego zastosowan. Spdtka zalezna Emitenta Perma-Fix Medical Corp. posiada umowe
patentowa z Perma-Fix Environmental Services, zatem udzielony patent oznacza wzmocnienie

portfela praw wiasnosci intelektualnej zwiazanego z produkcja Tc-99m dla celéw diagnostyki
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medycznej. Po drugie, Spdtka podpisata list intencyjny z Digirad Corporation, dotyczacy
pozyskania partnera strategicznego i inwestora, ktdry dostarczy Spoétce finansowanie w kwocie ok.
1 miliona USD. Digirad, jako jeden z najwiekszych dostawcoéw ustug obrazowania serca w
kardiologii nuklearnej w USA, jest idealnym partnerem dla Grupy Emitenta, gdyz wnosi do Grupy
zardéwno ekspertyze branzowag jak i technologiczna, a takze pomoze w ukonczeniu finalnej wersji
komercyjnego prototypu generatora Tc-99m. Digirad jako jeden z gléwnych odbiorcow Tc-99m,
bedzie jednym z najwazniejszych klientéw zamawiajacych Tc-99m dostarczany przez Spotke.
Trzecim waznym krokiem naprzod w ocenie Zarzadu Emitenta jest otrzymanie formalnej decyzji od
Dyrektora Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (,NCBiR”) w sprawie przyznania srodkow
finansowych na realizacje ,Projektu Generatora”, projektu rozwoju i komercjalizacji prototypu
nowatorskiego generatora produkujacego izotop medyczny technet Tc-99m do zastosowan w
diagnostyce nowotwordéw i obrazowaniu serca, w ramach programu strategicznego STRATEGMED.
Budzet catego Projektu Generatora okreslony zostal na 13 290 597 PLN. 10 023 748 PLN bedzie
sfinansowane ze srodkéw otrzymanych przez konsorcjum od NCBIR, z czego Emitent uzyskat
dofinansowanie w wysokosci 2 934 790 PLN, a reszta zostanie przekazana do pozostatych cztonkéw
konsorcjum, ktore bedzie realizowato Projekt Generatora celem wsparcia rozwoju i testowania

technologii.

Biorac pod uwage komercyjne, srodowiskowe oraz ekonomiczne korzysci, jakie daje nowy proces
technologiczny wierze, ze technologia Grupy zmieni globalny system dostaw izotopu Tc-99m,
zaspokoi globalng potrzebe rynkowa wytwarzania Tc-99 bez uzycia uranu, a takze przyczyni si¢ do
rozwigzania problemu w zwigzku z niedoborem Tc-99m na $wiecie. Dodatkowo perspektywy
rozwoju branzy i Grupy sa obiecujace, ze wzgledu na uzyskanie pozytywnych wynikéw testow
technologii przeprowadzonych w Osrodku Radioizotopéw POLATOM =z siedziba w Otwocku i
Uniwersyteckim Reaktorze Badawczym w Missouri (MURR) w Stanach Zjednoczonych. Ponadto, o
zwiekszonym zainteresowaniu branzy technologia Grupy $wiadczy zawarcie porozumienia w
zakresie partnerstwa strategicznego i planowanej inwestycji z Digirad. W przysztosci Grupa
zamierza skupic sie na pozyskiwaniu nowych partneréw strategicznych z taricucha dostaw Tc-99m,
co w ocenie Zarzadu Spotki umozliwi jej kontynuowanie i realizacje wizji dostarczania nowych,

bezpiecznych i tanszych sposobéw pozyskiwania izotopdw do celow medycznych.

Pomimo dalszych strat finansowych oraz braku przychodéw ze sprzedazy w 2014 roku, Zarzad
Spotki gleboko wierzy, iz obecnie prowadzona dzialalno$¢ pozwoli Grupie na poziomie
skonsolidowanym sta¢ sie rentowna w najblizszych latach. Dlatego w imieniu Zarzadu Perma-Fix
Medical S.A. (spoétki dominujacej w Grupie) chciatem serdecznie podzigkowaé Akcjonariuszom oraz
inwestorom, ktorzy zainwestowali swoje srodki w Grupe, za okazang cierpliwosé. Z wielka
determinacja, ale tez i odpowiedzialnoscia Zarzad Spdtki bedzie realizowac przyjeta strategie

rozwoju na najblizsze lata. Mam nadziej¢, ze wszystkie dziatania Grupy zaowocuja osiggnieciem
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wyznaczonych celow i w efekcie przyniosa w przysztosci korzysci wszystkim podmiotom

zaangazowanym w dziatalnos¢ Grupy.

Z powazaniem

Louis F. Centofanti
Prezes Zarzadu Perma-Fix Medical S.A.
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2. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

2.1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE Z RACHUNKOW
ZYSKOW I STRAT

Wybrane skonsolidowane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat Grupy za rok 2014 wraz z
danymi poréwnywalnymi za rok 2013' przeliczone na euro wedlug sredniej ze $rednich kursow,
oglaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca:

e Zarok 2013 -1 EUR=4,2110;

e Zarok2014-1EUR=4,1893.

Tabela 1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe z rachunku zyskow i strat (w PLN oraz w
EUR)

DANE Zarok 2014 Zarok 2013 Za rok 2014 Za rok 2013

SKONSOLIDOWANE (w PLN) (w PLN) (w EUR) (w EUR)
Przychody netto ze

sprzedazy i zrownane z 0,00 100 000,00 0,00 23 747,33
nimi
Koszty dziatalnosci
operacyinej 2926 869,68 173 376,49 698 653,64 41172,28
Amortyzacja 346 975,52 5081,30 82 824,22 1 206,67
Zysk (strata) na sprzedazy -2 926 869,68 -73 376,49 -698 653,64 -17 424,96
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej -2 811 608,18 -127 930,93 -671 140,33 -30 380,18
Zysk (strata) brutto -2 950 943,50 -2235551,12 -704 400,14 -530 883,67
Zyska (strata) netto -2745 787,50 -2109 139,12 -655 428,71 -500 864,19
Zrédlo: Emitent

2.2 WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE Z BILANSU

Wybrane skonsolidowane dane finansowe z bilansu Grupy na dzien 31 grudnia 2014 r. wraz z
danymi porownywalnymi na dzieni 31 grudnia 2013 r.! przeliczone na euro wedlug sredniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roku obrotowego:

e Zarok 2013 (na dzien 31 grudnia 2013 r.) - 1 EUR = 4,1472;

e Zarok 2014 (na dzien 31 grudnia 2014 r.) — 1 EUR = 4,2623.

1 Za rok 2013, ze wzgledu na fakt iz nie istniata wowczas Grupa Perma-Fix Medical S.A., skonsolidowane dane finansowe za 2013 rok
bazujq na danych finansowych spotki dominujgcej w Grupie spétce Perma-Fix Medical S.A.
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Tabela 2 Wybrane skonsolidowane dane finansowe z bilansu (w PLN oraz w EUR)

DANE Na dzien 31 Na dzien 31 Na dzien 31 Na dzien 31
SKONSOLIDOWANE grudnia 2014 r. grudnia 2013r. grudnia2014r. grudnia 2013 r.
(w PLN) (w PLN) (w EUR) (w EUR)
Aktywa trwale 9102 088,03 1 045,00 2135 487,42 251,98
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 7 427 418,38 9 254 046,97 1742 584,61 2 231 396,36
Nalezno$ci kréotkoterminowe 3192 266,31 9252 013,21 748 953,92 2 230 905,96
Srodki pienigzne i inne
. 4234 467,19 2 033,76 993 470,00 490,39
aktywa pieniezne
Kapital (fundusz) wlasny 13 759 849,48 9 155 404,49 3 228 268,65 2207 611,04
Zobowiazania
) 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
Zobowiazania
i . 2747 156,93 94 187,48 644 524,54 22 711,10
krotkoterminowe

Zrédto: Emitent

3. AUDYTOWANE ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zbadane przez podmiot uprawniony do

badania sprawozdan finansowych zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi

stanowi oddzielny zalacznik do niniejszego skonsolidowanego raportu rocznego.
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4. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU GRUPY PERMA-
FIX MEDICAL S.A. ZA 2014 ROK

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
ZARZADU GRUPY KAPITALOWEJ W
2014 ROKU

\ ‘Exix@]
Medical S.A. e —

GRUPA KAPITALOWA
PERMA-FIX MEDICAL SPOLKA AKCYJNA

Grodzisk Mazowiecki, 18.03.2015r.
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT SPOLKI

Nazwa firmy: Perma-Fix Medical Spotka Akcyjna

Forma prawna:

Spotka Akcyjna

Siedziba: Grodzisk Mazowiecki
Adres: Ul. Lecha Zondka 3 lok. 7, 05-825 Grodzisk Mazowiecki
Numer telefonu: +48 (22) 212 87 51
Fax: +48 (22) 378 24 99
E-mail: investors-medical@perma-fix.com
Adres strony internetowej: www.medical-isotope.com
NIP: 8943022798
REGON: 021527509
KRS: 0000392945
Zrédto: Spétka
ZARZAD SPOLKI:

Na dzien przygotowania niniejszego sprawozdania, Zarzad Spoétki sktada si¢ z Prezesa Zarzadu,

ktorym jest pan Louis F. Centofanti.

W dniu 23 wrzesnia 2014 r. Rada Nadzorcza Spoétki na posiedzeniu odwotata ze sktadu Zarzadu

Spotki pana Dominika Dymeckiego ze skutkiem na dzien 23 wrze$nia 2014 r. Na tym samym

posiedzeniu Rada Nadzorcza Spoétki powolata do sktadu Zarzadu na stanowisko Prezesa Zarzadu

pana Louis F. Centofanti ze skutkiem na dzien 24 wrze$nia 2014 r.

RADA NADZORCZA SPOLKI:

Ze skutkiem na dzien 4 kwietnia 2014 r. nastapita zmiana w skladzie Rady Nadzorczej Spotki. Na

dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodza:

Robert Schreiber, Jr.
Larry M. Shelton,
James A. Blankenhorn,
Robert L. Ferguson,
David K. Waldman.
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OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI:

Perma-Fix Medical S.A. jest spotka zalezna spotki gietdowej Perma-Fix Environmental Services

notowanej na rynku NASDAQ. Spétka powstata w celu dalszego rozwoju opracowanej przez spotke
zalezna Perma-Fix Medical Corporation nowej technologii wytwarzania Technetu-99 (Tc-99m),
najczgscie] stosowanego izotopu medycznego na $wiecie, uzyskania dla niej zatwierdzenia
Amerykanskiej Agencji ds. Zywnosci i Lekow (,,FDA”) oraz innych formalnych pozwolen, oraz
komercjalizacji tej technologii. Przewiduje sig, ze nowy proces umozliwi rozwigzanie problemu
swiatowych niedoboréow Tc-99m ze wzgledu na nizszy koszt, brak koniecznosci wykorzystania
materialow stosowanych do produkcji broni masowego razenia dotowanych przez rzady oraz fakt, ze
moze by¢ tatwo wdrazany na calym $wiecie przy wykorzystaniu standardowych i komercyjnych
reaktorow badawczych, eliminujac potrzebg wykorzystywania reaktorow specjalnego przeznaczenia.
Spotka zalezna Perma-Fix Medical Corp. posiada umowe patentowa ze spotka Perma-Fix

Environmental Services Inc. na produkcje i dalszy rozwdj Tc-99m.

STRUKTURA AKCJONARIATU:

Akcjonariusz Liczba akcji  Liczba gloséw Udzial w KZ Udzial w
glosach na WZ
Perma-Fix
Environmental Services, 800 000 800 000 64,00% 64,00%
Inc.
Astoria Capital S.A.* 133 277 133 277 10,66% 10,66%
TFI PZU S.A** 120 000 120 000 9,60% 9,60%
Pozostali 9;%2‘)” posiada 196 753 196 723 15,74% 15,74%
RAZEM 1 250 000 1 250 000 100,00% 100,00%

Zrédto: Spotka
* tqcznie bezposrednio oraz posrednio poprzez podmiot zalezny
** dziatajqc w imieniu i na rzecz PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy oraz PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Medyczny.

2. PODSTAWOWA CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ PERMA-FIX
MEDICAL S.A.

Pod koniec | kwartatu 2014 r. Spotka zawarta umowg ze spotka Perma-Fix Environmental Services

Inc. na zakupu 100% akcji spotki Perma-Fix Medical Corporation. W zwiazku z powyzszym na
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dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Emitent posiada podmiot zalezny spotkg Perma-Fix
Medical Corporation i wraz z nia tworzy grupg kapitalowa. Ponizej znajduja si¢ podstawowe dane na

temat podmiotu zaleznego od Emitenta:

Nazwa firmy: Perma-Fix Medical Corporation
Forma prawna: Corporation
Siedziba: Atlanta, USA
Adres: 8302 Dunwoody Place, Suite 250, Atlanta, GA 30350
Przedmiot dziatalnosci: Spotka stworzyta oraz rozwingla przetomowa technologig

wytwarzania izotopow medycznych, gtownie izotopu Technetu-
99 (najbardziej znanego i najczesciej stosowanego izotopu
medycznego na §wiecie) w celu wyeliminowania §wiatowego
niedoboru tego izotopu w medycynie jadrowej
Udzial Spotki w kapitale
100,00%
zaktadowym:
Udziat Spotki w gtosach na

) 100,00%
walnym zgromadzeniu:

Zrédto: Spétka

3. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE
NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWZODANIA FINANSOWEGO

Na dziatalno$¢ samej Spotki jak 1 Grupy Kapitatlowej wptyw miaty nastgpujace istotne zdarzenia:

Zmiana nazwy Spolki

W dniu 24 marca 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, na mocy uchwaty nr 3 w
sprawie zmiany Statutu w zakresie zmiany firmy Spéiki 1 upowaznienia Rady Nadzorczej do
ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu Spotki, dokonato zmiany nazwy Spoétki z CEE
OPPORTUNITY PARTNERS POLAND S.A. na PERMA-FIX MEDICAL S.A. W tym samym dniu
Spoétka nabyta 100% akcji spotki Perma-Fix Medical Corporation z siedziba w Atlancie, Georgia,
USA.
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Zawiadomienie otrzymane od glownego akcjonariusza — spolki dominujacej nad Perma-Fix

Medical S.A.

Emitent otrzymat zawiadomienie od spotki Perma-Fix Environmental Services, Inc. (,,PESI”) o
zakupie przez nia 800.000 akcji Spotki. W wyniku zawartej transakcji PESI stata si¢ podmiotem
dominujacym wobec Emitenta, ktéra na tamten czas posiadata 80% udzialu w kapitale zaktadowym

Spotki oraz 80% udziatu w gltosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Zmiana w skladzie Rady Nadzorczej Spolki

Ze skutkiem na dzien 4 kwietnia 2014 r. nastapita zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki. Na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodza:

e Robert Schreiber, Jr.

e Larry M. Shelton,

e James A. Blankenhorn,

e Robert L. Ferguson,

e David K. Waldman.

Uczestnictwo Spolki w konferencji w Waszyngtonie

27 czerwca 2014 r. Spolka zaprezentowala swoja technologie wykorzystujaca innowacyjny
mikroporowaty sorbent do zastosowania w generatorze izotopu Tc-99m wykorzystujacego
Molibden-99 (,,M0-99”) w celach diagnostyki medycznej podczas konferencji Amerykanskiej
Agencji Bezpieczenstwa Nuklearnego ,,Molibden-99 2014” zorganizowanej przez Narodowe
Laboratorium Argonne. Zamierzeniem organizatorOw bylo umozliwienie krajowym 1 zagranicznym
specjalistom wzigcie udziatu w spotkaniach w formie warsztatow, wygloszenia prelekcji, dyskusji
dotyczacej postgpéw w pracach na pozyskiwaniem Mo-99 bez konieczno$ci uzycia wysoce
wzbogaconego uranu w ramach wsparcia dla idei nierozprzestrzeniania broni masowego razenia oraz

zapewnienia ciaglosci dostaw.

Udane zakonczenie oferty prywatnej akceji serii E

Na przetomie lipca 1 sierpnia 2014 r. Spotka zakonczyta z powodzeniem oferte prywatna akcji serii

E, w efekcie czego przydzielita 250.000 akcji serii E nabywanych przez inwestorow po cenie
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emisyjnej rownej 33,00 zi. W rezultacie zakonczonej oferty prywatnej Spodtka pozyskata od

europejskich inwestoréw finansowanie na poziomie ok. 8,25 min zt.

Otrzymanie zawiadomienia z Ameryvkanskiego Urzedu Patentowego

W polowie sierpnia 2014 r. Spotka otrzymata od Amerykanskiego Urzedu Patentowego
zawiadomienie (ang. Notice of Allowance) o zezwoleniu jej spolce dominujacej Perma-Fix
Environmental Services Inc. na objecie patentem wszystkich elementow technologii nalezacej do
Spoitki, wykorzystywanych do opracowania kompozytu o mikroporowej powierzchni 1 jego

pochodnych.

Zmiana w skladzie Zarzadu Spolki

W dniu 23 wrzesnia 2014 r. Rada Nadzorcza Spoétki na posiedzeniu odwotata ze sktadu Zarzadu
Spotki pana Dominika Dymeckiego ze skutkiem na dzien 23 wrze$nia 2014 r. Na tym samym
posiedzeniu Rada Nadzorcza Spotki powotata do sktadu Zarzadu na stanowisko Prezesa Zarzadu

pana Louis F. Centofanti ze skutkiem na dzien 24 wrze$nia 2014 r.

Projekt Spolki otrzymal pozytywna rekomendacje Narodowego Centrum Badan i Rozwoju do

otrzymania dofinansowania ze Srodkow UE

Pod koniec 2014 r.,, Spotka otrzymala nieformalng informacjg, iz jej projekt pt. ,,Nowatorski
generator technetu (99Mo/99mTc) z mikroporowatym sorbentem na bazie chitozanu,
wykorzystujacym molibden 99Mo do zastosowan w diagnostyce izotopowej” ztozony w ramach II
konkursu strategicznego programu badan naukowych 1 prac rozwojowych ,,PROFILAKTYKA I
LECZENIE CHOROB CYWILIZACYJNYCH” — STRATEGMED organizowanego przez
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBiR”) otrzymat pozytywna rekomendacj¢ do uzyskania

dofinansowania ze srodkow UE.

Otrzyvmanie patentu z Amerykanskiego Urzedu Patentowego

Na poczatku 2015 r., Amerykanski Urzad Patentowy wydat decyzje o udzieleniu ochrony patentowe;j

na kompozyt o mikroporowej powierzchni i jego zastosowania.
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Podpisanie listu intencyjnego z Digirad Corporation

W dniu 15 stycznia 2015 r. Spotka zawarta wstepny list intencyjny ze spotka Digirad Corporation
(spotka notowana na rynku NASDAQ - ticker DRAD), jednym z najwigkszych dostawcow ustug
obrazowania narzadéw wewngtrznych, monitorowania pracy serca i diagnostyki nuklearnej w USA
przedmiotem, ktorego jest pozyskanie partnera strategicznego i inwestora.

Zgodnie z zawartym porozumieniem, Digirad Corporation (,,Digirad”) dokona inwestycji w akcje
Spotki i dostarczy Spoétce finansowanie w kwocie ok. 1 miliona USD. Inwestycja, po jej finalizacji,
bedzie stanowita ok. 5,4% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki. Digirad obejmujac akcje Spotki
uzyska w ten sposéb rowniez prawo do powotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej Spotki oraz
drugiego Czlonka Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spoiki.

Ponadto, Digirad pomoze Spoélce w dalszym rozwoju i komercjalizacji nowego procesu
technologicznego wytwarzania Tc-99m bez uzycia uranu, zmierzajacego do uzyskania zatwierdzenia
technologii przez Amerykanska Agencje ds. Zywnosci i Lekow (FDA) oraz uzyskania pozwolef na
terytorium Unii Europejskiej. Po rozpoczgciu produkeji Tc-99m, Spotka bedzie dostarczata spoice

Digirad izotop medyczny Tc-99m po korzystnej cenie.

Otrzymanie oficjalnej decyzji z NCBIiR o0 otrzymaniu dofinansowania ze Srodkéow UE

W dniu 20 stycznia 2015 r. Spotka otrzymata formalna decyzj¢ od Dyrektora Narodowego Centrum
Badan 1 Rozwoju w sprawie przyznania Spolce srodkow finansowych na realizacj¢ projektu Spotki
zatytulowanego ,,Nowatorski generator technetu (99Mo/99mTc) z mikroporowatym sorbentem na
bazie chitozanu, wykorzystujacym molibden 99Mo do zastosowan w diagnostyce izotopowej”
ztozonego w ramach II konkursu strategicznego programu badan naukowych i prac rozwojowych
LPROFILAKTYKA 1 LECZENIE CHOROB CYWILIZACYINYCH” - STRATEGMED

organizowanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBiR”).

Powyzszy projekt realizowany bedzie poprzez konsorcjum, ktorego liderem jest Spoika, a
pozostaltymi cztonkami konsorcjum sa:

1. Narodowe Centrum Badan Jadrowych, Osrodek Radioizotopéw POLATOM z siedziba w Otwocku.

2. Instytut Biopolimeréw i Wiokien Chemicznych z siedziba w Lodzi.

3. Zaktad Medycyny Nuklearnej, Centralny Szpital Kliniczny, Warszawski Uniwersytet Medyczny.

4

Instytut Przemystu Organicznego, Oddziat w Pszczynie.
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Warto$¢ calego projektu realizowanego przez konsorcjum oszacowana zostata na 13 290 597 zt
(stownie: trzynascie miliondw dwiescie dziewigcdziesiat tysigcy pigéset dziewigcédziesiat siedem
zlotych), z czego 10 023 748 zt (slownie: dziesie¢ milionow dwadziescia trzy tysiace siedemset
czterdziesci osiem zlotych) bedzie sfinansowane ze $rodkow otrzymanych przez konsorcjum od
NCBIR, a pozostata kwota 3 266 849 zl (slownie: trzy miliony dwiescie sze§¢dziesiat szes¢ tysigcy

osiemset czterdziesci dziewig¢ ztotych) zostanie pokryte ze srodkdw wiasnych konsorcjum.

W ramach catego konsorcjum sama Spotka uzyskata dofinansowanie w wysokosci 2 934 790 zi
(stownie: dwa miliony dziewigéset trzydziesci cztery tysiace siedemset dziewigédziesiat ztotych), co

stanowi ok. 47 % kosztow kwalifikowanych.

Glownym celem powyzszego projektu jest zaprojektowanie, skonstruowanie i zweryfikowanie
funkcjonalno$ci nowatorskiego generatora, zgromadzenie informacji zwiazanych z jakosciowa i
ilo§ciowa analiza chemicznych, radiochemicznych i radionuklidowych zanieczyszczen, ktore moze
zawiera¢ finalny produkt (eluat zawierajacy 99mTc) oraz przeprowadzenie badan dla zestawow

farmaceutycznych, by spekity one standardy Farmakopei Polskiej i Europejskie;.

Finalne pozyskanie grantu uzaleznione jest od zawarcia przez Spotke wiasciwych umow z
konsorcjantami oraz podpisanie finalnej umowy (na zaakceptowanych przez Spotke warunkach) z

NCBIR.

4. PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI

Obecnie podejmowanych jest szereg migdzynarodowych dzialan mobilizujacych spotecznosé
swiatowa do poszukiwania odpowiedzi na obecne i1 przewidywane trudno$ci w zaopatrzeniu.
Przeprowadzone analizy wskazuja, Zze korzystanie z jednej, dedykowanej lokalizacji produkcyjnej
nie jest wlasciwym rozwiazaniem i nie powinno by¢ brane pod uwang. Rozwiazane proponowane

przez Grupe Kapitatlowa Perma-Fix Medical S.A. przewiduje podejscie wykorzystujace wychwyt

2 Opracowanie dot. europejskich reaktoréw badawczych przygotowane przez CEA, IRN, NRG, RCR, SCK-CEN, POLATOM i TUM.
Alain Alberman et al., 3 marca 2011 r.
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neutrondOw przy zastosowaniu tarcz molibdenowych oraz wykorzystanie dostepnych reaktoréw
badawczych i komercyjnych zlokalizowanych w réznych czgsciach $wiata. W ramach wsparcia tego
podejscia Spotka wraz Perma-Fix Medical Corp. opracowaty generator PMo/®MTe wykorzystujacy
nowatorska zywice z mikroporowatego materiatu kompozytowego (MPCM). Zywica adsorpcyjna
MPCM zapewnia wysoka zdolno$é sorpcji jonu molibdenianowego (**Mo) przy réwnoczesnej
selektywnej desorpcji nadtechnecjanu (*"Tc).

Opracowanie generatora **Mo/*™Tc wykorzystujacego zywice Spotki pozwoli wspoméc lub zastapié
generatory zelowe Mo w krajach, ktore obecnie wykorzystuja t¢ technologie. Opracowanie
generatora PMo/®MTe wykorzystujacego zywicg¢ Spotki pozwoli wspomodc lub zastapi¢ procesy
produkcyjne wykorzystujace tarcze z wysoko wzbogacanym uranem lub nisko wzbogaconym
uranem. Opracowanie generatora *’Mo/*™Tc wykorzystujacego zywice Spolki stworzy mozliwosci
krajom 1 regionom poszukujacym alternatywy wobec Mo produkowanego przy uzyciu Wysoko
wzbogaconego uranu.

W celu wykorzystania istniejacych matych reaktorow Grupa Kapitalowa Perma-Fix Medical S.A.
wraz z Pacific Northwest National Laboratories (,,PNNL”) dokonata zgloszenia patentowego procesu
modelowania rdzenia, ktory moze by¢ wykorzystany do wzmocnienia strumienia neutronéw w
matych reaktorach badawczych z 10" do 10™ n/cm?-s, wspierajac wykorzystanie takich matych
reaktoréw do produkcji **Mo przez wychwyt neutronow.

Spotka wraz ze spotka zalezna prowadzi testy majace wykaza¢, ze mozliwe jest wykorzystanie
generatoroOw FMo/*MTe o aktywnos$ci wtasciwej na poziomie od 1 do 4 Ci wykorzystujacych Mo
uzyskany w drodze aktywacji neutronowej i zywicg MPCM.

W pierwszym kwartale 2014 r. Grupa Kapitatowa Perma-Fix Medical S.A. dowiodla zasadnosci
swojej koncepcji na poziomie dziatalnosci komercyjnej. Grupa przewiduje, ze w 2015 r. przygotuje i
ztozy w Stanach Zjednoczonych i w Europie wnioski o wydanie zgody na wykorzystanie

opracowanej technologii.

5. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

W ramach prowadzonych prac w dziedzinie badan i rozwoju Spotka wraz Perma-Fix Medical Corp.
opracowaty generator PMo/®MTe wykorzystujacy nowatorska zywicg z mikroporowatego materiatu

kompozytowego (MPCM). Zywica adsorpcyjna MPCM zapewnia wysoka zdolno$¢ sorpcji jonu
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molibdenianowego (**Mo) przy réwnoczesnej selektywnej desorpcji nadtechnecjanu (" Tc).

Obecnie Grupa Kapitatowa Perma-Fix Medical S.A. zamierza kontynuowa¢ dalsze prace badawczo-
rozwojowe w tym obszarze 1 dzigki srodkom z emis;ji akcji oraz z Unii Europejskiej bedzie mogta
dalej kontynuowaé prace badawczo-rozwojowe w obszarze rozwoju zywiCy z mikroporowatego
materiatu  kompozytowego (MCMP) ze szczegdlnym nastawieniem na zwigkszenie poziomu
absorpcji, kontynuowanie wspolpracy ze strategicznym partnerami biznesowymi, finansowymi oraz
marketingowymi, a takze na rozpoczecie potencjalnej produkcji generatora do zastosowania w

medycynie.
6. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

W 2014 roku Grupa w ujgciu skonsolidowanym nie generowata zadnych przychodéw, gdyz do
chwili obecnej nie posiada stosownego zezwolenia Agencji ds. Zywnosci i Lekéw (FDA) na

wprowadzenie swojej technologii do sprzedazy.

Jednoczesnie, na koniec 2014 r. Spétka poniosta koszty dziatalnosci operacyjnej na poziomie oK.
2,93 min. Taki poziom kosztow dziatalno$ci operacyjnej byt spowodowany gtownie przez pozycje
,,Ustugi obce”, ktorych wartos¢ na koniec 2014 roku wyniosta ok. 1,88 min zt (ok. 64% udzialu w
catkowitych kosztach dziatalnosci operacyjnej Grupy). Najwigkszy udziat w takim poziomie
kosztow zwiazanych z ustugami obcymi miaty ustugi §wiadczone dla Grupy Kapitalowej przez
pracownikow spotki Perma-Fix Environmental Services Inc. (,,PESI”). PESI posiada ze Grupa
nastgpujace umowy o $cistej wspotpracy:
e umowe o ustugi operacyjne na mocy, ktorej PESI dostarcza Grupie ustugi z zakresu badan i
rozwoju (R&D) przy procesie wytwarzania Technetu-99m (“Tc-99m”);
e umowe o ustugi zarzadcze na mocy, ktorej PESI administruje dziatania zarzadcze w Grupie;
e umowe patentowa, ktora umozliwia Grupie Kkorzystanie z praw do stosowania (w
specyficznym i ograniczonym obszarze) opatentowanej przez PESI technologii wytwarzania
Tc-99m na potrzeby medyczne lub w szczego6lnosci na potrzeby procedur skanowania

diagnostycznego, nuklearnego oraz medycznego.
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Na koniec 2014 r. Spétka w zwiazku ze zwigkszonymi kosztami dziatalno$ci operacyjnej zanotowata

stratg netto na skonsolidowanym poziomie ok. 2,75 min zt.

Analiza rentownosci

W 2014 roku Grupa Kapitatlowa nie generowata zadnych przychodéw, gdyz do chwili obecnej nie
posiada stosownego zezwolenia Agencji ds. Zywnosci i Lekow (FDA) na wprowadzenie swojej

technologii do sprzedazy.

Dla okresu rocznego zakonczonego 31 grudnia 2014 robliczono jedynie stope zwrotu z kapitatu
wlasnego (ROE) oraz stopg zwrotu z aktywow (ROA), ktore przedstawiono w tabeli ponizej. Poziom
wskaznikow ROE i ROA jest jednak niezadowalajacy, poniewaz Grupa nadal generuje straty
operacyjne.

Tabela 1 Podstawowe wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej

31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2013 r.*
Stopa zwrotu z kapitalu
-19,96% -23,04%
wlasnego (ROE)
Stopa zwrotu z aktywow
-14,22% -22,79%
(ROA)

Zrédto: Grupa

* na podstawie danych finansowych spétki dominujqcej spotki Perma-Fix Medical S.A.

Definicje wskaznikow:
Stopa zwrotu z kapitatu witasnego (ROE) = (Zysk (strata) netto/Kapitat wiasny)*100%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) = (Zysk (strata) netto/Aktywa ogotem)*100%

Analiza ptynnosSci

Wszystkie wskazniki ptynnosci byly na satysfakcjonujacym poziomie na koniec 2014 roku.
Wskazniki te obecnie znajduja si¢ na poziomie wyzszym, niz pozadany, tj. 1,2-2,0 dla ptynnosci

biezacej, 1,0-1,2 dla ptynnosci szybkiej i 0,1-0,3 dla ptynnosci gotowkowej. Oznacza to, ze obecnie
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Grupa nie ponosi niemal zadnego ryzyka plynnosci i jest w stanie swobodnie regulowa¢ wszystkie
zobowigzania krotkoterminowe, lecz rownocze$nie §wiadczy o mato efektywnej polityce zarzadzania

gotowka w Grupie Kapitalowe;.

Tabela 2 Podstawowe wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej

31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2013 r.*
Plynnos¢ biezaca
2,70 98,25
(CR)
Plynnos¢ szybka
2,70 98,25
(QR)
Plynnos¢
1,54 0,02
gotowkowa

Zrédto: Grupa

* na podstawie danych finansowych spétki dominujqcej spotki Perma-Fix Medical S.A.

Definicje wskaznikow:

Phynnosc biezqca (CR)  Aktywa obrotowe ogotem/zobowiqzania krotkoterminowe ogotem

Plynnosé szybka (QR)=  (Aktywa obrotowe ogélem - czynne rozliczenia miedzyokresowe
kosztow i pozostate aktywa obrotowe)/zobowiqzania
krotkoterminowe ogotem

Plynnosé¢ gotowkowa = Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/zobowiqzania krétkoterminowe

ogotem

Analiza wyptacalnosci
Wszystkie wskazniki wyptacalno$ci Grupy Kapitatowej odnotowane w 2014 r. sa na stosunkowo

niskim poziomie ze wzgledu na warto$¢ zobowiazan w stosunku do aktywow oraz kapitatu wlasnego
Spotki, ktorych warto$¢ jest bardzo wysoka, gldwnie ze wzgledu na wysoki poziom $rodkow
pienigznych pozyskanych przez Spotke w drodze oferty prywatnej akcji serii E na przetomie lipca
oraz sierpnia 2014 r. w Polsce.
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W analizowanym okresie wskazniki wyplacalnosci Grupy byty na znacznie lepszych poziomach, niz

te uznawane za bezpieczne.

Tabela 3 Podstawowe wskazniki wyptacalnosci Grupy Kapitatowej

31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2013 r.*
Wskaznik
16,76% 1,08%
zadluzenia (DR)
Wskaznik
kapitalu wlasnego 0,20 0,01
(ER)

Zrédto: Grupa

* na podstawie danych finansowych spdtki dominujgcej spotki Perma-Fix Medical S.A.

Definicje wskaznikow:

Wskaznik zadtuzenia (DR) = Zobowiqzania ogotem/aktywa ogotem

Wskaznik kapitatu wiasnego (ER) Zobowiqzania ogotem/kapitat wiasny ogotem

Przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej

Przewidywana sytuacja finansowa Grupy powinna by¢ stabilna w kolejnym roku obrotowym dzigki
pozyskanemu finansowaniu w wysokosci 8,25 mln zt z zakonczonej na przetomie lipca oraz sierpnia
2014 r. oferty prywatnej akcji Spotki. Ponadto, Perma-Fix Medical S.A. obecnie przygotowuje si¢ do
podpisania uméw z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na dofinansowanie ze $rodkow Unii
Europejskiej, ktore zostato jej przyznane na poczatku 2015 roku — $rodki, jakie cata Grupa otrzyma
zaraz po zawarciu umowy beda przeznaczone na dalszy rozwdj projektu pt. ,,Nowatorski generator
technetu (99Mo/99mTc) z mikroporowatym sorbentem na bazie chitozanu, wykorzystujacym
molibden 99Mo do zastosowan w diagnostyce izotopowej”. Dodatkowo, Perma-Fix Medical S.A.
podpisata list intencyjny ze spditka Digirad Corporation na mocy, ktorego Digirad Corporation
zadeklarowata, iz zainwestuje ok. 1 mln USD w Permg-Fix Medical S.A. W zwiazku z powyzszym,
majac tak duze poziomy zroéznicowanych Zrédel finansowania rozwijanego przez Grupg Kapitatowa

projektu, Zarzad Grupy widzi duze mozliwosci w zakresie poprawy sytuacji finansowej Grupy w
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7. NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WLASNYCH

W 2014 r. ani Perma-Fix Medical S.A. ani jej spotka zalezna nie nabywaty akcji wlasnych.
8. POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALY (ZAKLADY)

W 2014 r. ani Perma-Fix Medical S.A. ani jej spotka zalezna nie posiadaty zadnych oddzialow
(zaktadow).

9. OPIS INSTRUMENTOW FINANSOWYCH W ZAKRESIE:

a. ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklocen przeplywow Srodkow pieni¢znych

oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Grupa Kapitalowa obecnie nie posiada zadnych instrumentéw finansowych, ktore chronityby ja
przed ryzykiem zmiany cen, kredytowym, istotnych zaklocen przeptywow srodkow pienigznych oraz

utraty plynnosci finansowe;.

b. Przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych

stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Obecnie Grupa Kapitalowa nie realizuje ani nie planuje realizowaé transakcji, ktore wymagatby

zastosowania rachunkowosci zabezpieczen.

10. STOSOWANIE ZASAD LADU KORPORACYJNEGO W PRZYPADKU JEDNOSTEK,
KTORYCH PAPIERY WARTOSCIOWE ZOSTALY DOPUSZCZONE DO OBROTU NA
JEDNYM V/ RYNKOW REGULOWANYCH EUROPEJSKIEGO OBSZARU
GOSPODARCZEGO
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Wszystkie akcje serii A, B, C oraz E Perma-Fix Medical S.A. sa wprowadzone do obrotu w ramach
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. Z tego wzgledu Perma-Fix Medical S.A.
stosuje niektore zasady tadu korporacyjnego wskazane w dokumencie pt. ,,Dobre Praktyki na Rynku
NewConnect”. Z kolei, spotka zalezna Perma-Fix Medical Corp. nie jest spotka publiczng ani w
Polsce ani w Stanach Zjednoczonych w zwiazku z czym nie stosuje zadnych zasad tadu

korporacyjnego.

Louis F. Centofanti — Prezes Zarzadu Perma-Fix Medical S.A.
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5. DODATKOWE INFORAMCJE DO SPRAWOZDANIA Z
DZIALEALNOSCI ZARZADU GRUPY PERMA-FIX MEDICAL S.A.
ZA 2014 ROK

5.1. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW
SKONSOLIDOWANEGO BILANSU, W TYM Z PUNKTU WIDZENIA
PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

Wartos¢ skonsolidowanych aktywow Grupy za okres objety niniejszym skonsolidowanym
raportem rocznym wzrosta z 9,26 miliona zlotych na dzien 31 grudnia 2013 r. do kwoty 16,53
miliona zlotych na dzien 31 grudnia 2014 r. Na koniec 2014 roku wartos¢ skonsolidowanych

aktywow ogotem Grupy byla wyzsza o ok. 78,5% w poréwnaniu z rokiem 2013.

W latach 2014 oraz 2013 struktura aktywéw skonsolidowanego bilansu Grupy zmienita sie
znaczaco. W 2014 roku prawie 54% skonsolidowanych aktywéw Grupy stanowita pozycja wartosci
niematerialnych i prawnych — 21 marca 2014 r. Spétka nabyta 100% akcji spotki Perma-Fix Medical
Corporation, ktora jest posiadaczem umowy patentowej zawartej z Perma-Fix Environmental
Services Inc. dotyczacej dalszego rozwoju oraz wytwarzania Tc-99m. W skonsolidowanym bilansie
Grupy nabycie spotki zaleznej zostato sklasyfikowane jako nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych. Druga najistotniejsza pozycja skonsolidowanych aktywéw Grupy w 2014 roku byla
pozycja ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” z udzialem ok. 26% w strukturze skonsolidowanych
aktywow Grupy. Pozycja ta znaczaco wzrosla w porownaniu do 2013 roku w zwiazku z
pozyskanymi $rodkami przez Spotke na przelomie lipca/sierpnia 2014 r. Trzecig najistotniejsza
pozycja w strukturze skonsolidowanych aktywow Grupy w 2014 r. byly ,Naleznosci
krétkoterminowe” — stanowia nieoptacone w formie gotowki naleznosci za czes¢ wyemitowanych
akcji serii E na przetomie lipca/sierpnia 2014 r. Pozostate pozycje skonsolidowanych aktywow
Grupy w 2014 r. nie byly istotne, a ich udziat w catkowitych skonsolidowanych aktywach Grupy
nie przekraczat 5%. Struktura aktywow w 2013 r. Spétki byla kompletnie inna. Prawie 100% calej
struktury aktywdéw stanowila pozycja ,Naleznosci krotkoterminowych”. Wszystkie pozostate

pozycje byty nieistotne i nieprzekraczaty progu 5%.
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Tabela 3 Struktura skonsolidowanych aktywéw Grupy za lata 2013-2014 (w PLN)

Rok zakonczony 31 Rok zakonczony 31

grudnia 2014 r. grudnia 2013 r. Zmiana
(Audytowane) (Audytowane)
Aktywa trwale 9102 088,03 1 045,00 +870 913,21%
Wartos$ci niematerialne i
8 895 887,03 0,00 b.d.
prawne
Aktywa obrotowe 7 427 418,38 9 254 046,97 -19,74%
Naleznosci krotkoterminowe 3192 266,31 9252 013,21 -65,50%
Srodki pieniezne i ich
4234 467,19 2 033,76 +208 108,80%
ekwiwalenty
AKTYWA OGOLEM 16 529 506,41 9255 091,97 +78,60%

Zrédto: Emitent

W zakresie gtdwnych pozydji ze skonsolidowanych pasywéw Grupy zaréwno w 2013 jak i 2014
roku Grupa finansowata swoja dziatalnos¢ gtownie z kapitalu wlasnego. Na przetomie
lipca/sierpnia 2014 r. Spotka pozyskata w drodze przeprowadzonej oferty prywatnej akgji serii E
srodki finansowe w wysokosci ok. 8,25 mIn zlotych. Oferta zakonczyla si¢ wyemitowaniem 250 tys.
akcji serii E po cenie emisyjnej rownej 33,00 zi. W wyniku otrzymanych srodkéw z
przeprowadzonej oferty Spotka obecnie posiada wystarczajace srodki, aby kontynuowac plan

komercjalizacji jej produktu.

Na koniec 2013 roku Spoétka nie posiadata praktycznie zadnego zadtuzenia dtugoterminowego ani
zadnych rezerw na zobowigzania dtugoterminowe. Spodtka posiadata jedynie zobowigzania biezace
w kwocie ok. 94 tys. ztotych. Na koniec 2014 roku Grupa nadal posiadata niewielki stopien
zadluzenia diugoterminowego oraz rezerw na zobowigzania dlugoterminowe, jednakze wzrost jej
poziom skonsolidowanych zobowiazan biezacych w zwiazku z ustugami swiadczonymi na rzecz
grupy przez pracownikdw Perma-Fix Environmental Services. Wzrost ten byl znaczacy i wynosit z
kwoty ok. 94 ty$. zt na koniec 2013 roku do kwoty ok. 2,75 miliona ztotych na koniec 2014 roku.

Ponizej Grupa prezentuje strukture skonsolidowanych pasywow.
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Tabela 4 Struktura skonsolidowanych zobowiazan Grupy (w PLN)

Rok zakonczony 31 Rok zakonczony 31

grudnia 2014 r. grudnia 2013 r. Zmiana
(Audytowane) (Audytowane)
Zobowiazania
0,00 0,00 0,00%
dlugoterminowe
Rezerwy na zobowiazania
22 500,00 5 500,00 +309,09%
dlugoterminowe
Zobowiazania biezace 2 747 156,93 94 187,48 +2 816,69%
ZOBOWIAZANIA
i 2769 656,93 99 687,48 +2 678,34%
OGOLEM

Zrédlo: Emitent

Tabela 5 Struktura skonsolidowanego kapitalu wlasnego Grupy (w PLN)

Rok zakonczony 31 Rok zakonczony 31

grudnia 2014 r. grudnia 2013 r. Zmiana
(Audytowane) (Audytowane)

Kapital zakladowy 12 500 000,00 10 000 000,00 +25,00%
Kapital zapasowy 4 910 568,05 1376 355,20 +256,78%
Zysk (strata) z lat

-844 595,51 -111 811,59 +655,37%
poprzednich

Zysk (strata) netto -2 745 787,50 -2109 139,12 +25,37%

KAPITAL WEASNY

5 16 529 506,41 9255 091,97 +78,60%
OGOLEM

Zrédto: Emitent

Analiza plynnosci

Wszystkie wskazniki plynnosci byly na satysfakcjonujagcym poziomie na koniec 2014 roku.
Wskazniki te obecnie znajduja si¢ na poziomie wyzszym, niz pozadany, tj. 1,2-2,0 dla ptynnosci

biezacej, 1,0-1,2 dla ptynnosci szybkiej i 0,1-0,3 dla plynnosci gotéwkowej. Oznacza to, ze obecnie
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Grupa nie ponosi niemal Zadnego ryzyka ptynnosci i jest w stanie swobodnie regulowac wszystkie
zobowigzania krdtkoterminowe, lecz rownoczesnie s$wiadczy o mato efektywnej polityce

zarzadzania gotowka w Grupie Kapitatowej.

Tabela 6 Podstawowe wskazniki pltynnosci Grupy

31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2013 r.*
Ptynnos$¢ biezaca
2,70 98,25
(CR)
Plynnos¢ szybka
2,70 98,25
(QR)
Ptynnos¢
1,54 0,02
gotowkowa

Zrédto: Grupa

* na podstawie danych finansowych spétki dominujgcej spotki Perma-Fix Medical S.A.

Definicje wskaznikow:

Ptynnosc biezqaca (CR) =  Aktywa obrotowe ogotem/zobowiqzania krotkoterminowe ogotem

Ptynnosc szybka (QR)

(Aktywa obrotowe ogétem - czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

i pozostate aktywa obrotowe)/zobowiqzania krotkoterminowe ogdtem

Plynnosc gotéwkowa =  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/zobowigzania krétkoterminowe
0gotem
5.2 WAZNIEJSZE OKOLICZNOSCI LUB ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY

WPLYW NA DZIARALNOSC ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWE] EMITENTA W ROKU OBROTOWYM LUB KTORYCH WPLYW
JEST MOZLIWY W NASTEPNYCH LATACH

Gléwna okolicznoscia wplywajaca na ostateczny skonsolidowany wynik finansowy Grupy oraz jej
dziatalno$¢ w 2014 roku byt brak odnotowanych przychodéw ze sprzedazy w zwiazku z dalszym
rozwojem procesu wytwarzania Tc-99m, ktéry pozwoli wygenerowac w przyszlosci przychody w
ramach Grupy.
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Brak przychodéw ze sprzedazy wraz ze zwigkszonymi kosztami operacyjnymi spowodowato
odnotowanie tak znaczacej straty finansowej Grupy na koniec 2014 roku. Znaczacy wzrost kosztow
dziatalnosci operacyjnej byt wywotany gtéwnie przez zwigkszone koszty ustug obcych, amortyzagji

oraz wynagrodzen.

W nadchodzacym 2015 roku Grupa caly czas zakltada, iz nie rozpocznie generowac przychodow ze
sprzedazy oraz, iz poniesie nadal dodatkowe koszty operacyjne zwiazane z dalszym rozwojem

technologii wytwarzania Tc-99m.

5.3. OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB
GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH
GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA W DANYM ROKU OBROTOWYM

Na przetomie lipca oraz sierpnia 2014 r. Spotka zakonczyla oferte prywatna akgji serii E dzigki
czemu pozyskala srodki w wysokosci ok. 8,25 mIn zt. Pozyskane srodki stanowia gltéwne lokate
kapitatowa Grupy w 2014 roku.

W 2014 roku Grupa nie dokonywata zadnych istotnych inwestydji kapitalowych.
5.4. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

Pod koniec I kwartatu 2014 r. Emitent zawart umowe zakupu 100% akcji spotki Perma-Fix Medical
Corporation (raport biezacy EBI nr 11/2014). W zwiazku z powyzszym na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego Emitent posiada podmiot zalezny spoéltke Perma-Fix Medical

Corporation. Ponizej znajduja sie¢ podstawowe dane na temat podmiotu zaleznego od Emitenta:

Tabela 7 Perma-Fix Medical Corporartion

Firma: Perma-Fix Medical
Corporation
Forma prawna: Corporation
Adres siedziby: 8302 Dunwoody Place, Suite 250, Atlanta, GA 30350
Przedmiot dziatalnosci: Spotka stworzyta oraz rozwinela przetomowa technologie

wytwarzania izotopéw medycznych, gtéwnie izotopu Technetu-
99 (najbardziej znanego i najczesciej stosowanego izotopu
medycznego na $wiecie) w celu wyeliminowania $wiatowego
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niedoboru tego izotopu w medycynie jadrowej
Udzial Emitenta w kapitale

zakladowym: 100,00%
Udzml.Eml.tenta w ogolnej 100,00%
liczbie glosow:
Adres strony internetowej: www.medical-isotope.com
Zrédto: Emitent
5.5. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW

ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

W okresie krotko oraz srednioterminowym Grupa bedzie zaangazowana w techniczne procedury
zwigzane ze stworzeniem generatora, ktory bedzie produkowatl Tc-99m. W tym samym horyzoncie
czasowym Grupa planuje ztozy¢ wlasciwe wnioski o zatwierdzenie jej technologii oraz produktu
przed amerykanskim FDA oraz uzyskac dla nich takze oznaczenie CE na rynek krajow nalezacych
do Unii Europejskiej, a takze planuje kontynuowac¢ poszukiwania partnerow strategicznych (takich
jak Digirad) oraz rozwija¢ plan sprzedazowy oraz marketingowy jej produktu. Po tej fazie rozwoju

Grupa planuje zaangazowac sie w sprzedaz swojego produktu na rynkach miedzynarodowych.

5.6. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU
PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM I WARTOSCIOWYM

Grupa w 2014 roku nie posiadata zadnych pozycji pozabilansowych.

6. OSWIADCZENIA ZARZADU EMITENTA

6.1. OSWIADCZENIE ZARZADU EMITENTA W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad Spotki PERMA-FIX MEDICAL S.A. o$wiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
przepisami obowiazujacymi Emitenta. Oswiadczam takze, iz dane zawarte w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i

jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy PERMA-FIX MEDICAL S.A. oraz jej wynik finansowy
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a takze, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy,

w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzona dziatalnoscia.

6.2. OSWIADCZENIE ZARZADU EMITENTA W SPRAWIE BIEGLEGO
REWIDENTA UPRAWNIONEGO DO BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki PERMA-FIX MEDICAL S.A. o$wiadcza, iz biegly rewident uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze biegly rewident, dokonujacy
badania tego sprawozdania, spetniat warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o

badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Louis F. Centofanti — Prezes Zarzadu Perma-Fix Medical S.A.

7. OPINIA ORAZ RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Opinia oraz raport podmiotu uprawnionego do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok obrotowy 2014 stanowi oddzielny zatacznik do niniejszego
skonsolidowanego raportu rocznego.
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